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TEGEVUSARUANNE

2005/2006 majandusaasta oli AS-ile Tallink Grupp ja tema tiitarettevtetele (edaspidi , Kontsern”) véljakutsete- ja

siindmusterohke ning vdga edukas pericod. Kontsern suurendas puhaskasumit vérreldes eelmise
majandusaastaga 213.7% vorra, mis iiletas juhatuse ootusi. Edukas #ristrateegia, mille iilesehitamisega on
varasematel aastatel tegeletud, on andnud héid tulemusi ja julgustanud tegema mitmeid uusi investeeringuid

2005/ 2006 majandusaasta jooksual.

Investeeringud ulatusid 2005/2006 majandusaastal ligikaudu 15 miljardi EEK-ni (960 miljoni EUR-ni) ja
aktsiondrid paigutasid Kontserni kokku 3.6 miljardi EEK-i (230 miljoni EUR-) vddrtuses uut omakapitali,
Kontserni netovolg suurenes 10 miljardi EEK-i vérra 13.5 miljardile EEK-ile (860 miljonile EUR-ile). Viimased

investeeringud ja arendused koos uue omakapitaliga moodustavad tugeva baasi kasvuks tulevikus.

Majandusaasta koige olulisemad siindmused olid jirgmised:

* edukas akisiate avalik esmaemissicon (Imitinl Public Offering - ,IPO”) ja noteerimine Tallinna Borsil
detsembris 2005;

* uue kiire ro-pax laeva ehituslepingu s6lmimine Fincantieri-ga, laev antakse iile 2008 aasta alguses;

¢ uue kruiisilaeva, M/L Galaxy stsarlaeva tellimine, laev antakse itle 2008 aasta suvel;

o Riia ja Stockholmi vahelise liini avamine aprillis 2006;

* kolme Superfast laeva omandamine ning laienemine Soome-Saksamaa turule (,Superfast”) aprillis 2006;

° 2006 aasta maikuus Tallinna ja Helsingi vahel regulaarliiklust alustanud M/ L Galaxy vastuvatmine;

» Silja Oy Ab ja kuue Soome ja Rootsi vahel opereeriva laeva {~Silja”) omandamine juulis 2006;

o edukas akisjnemissioon angusts 2006.

2005/2006 MAJANDUSAASTA POHINAITATAD

01.09.2005-31.08.2006 01.09.2004-31.08.2005 Muutus %
EEK EUR EEK EUR '

Miiiigitulu (miljon) 6,330.9 404.6 4,063.0 259.7 55.8
EBITDA (miljon) 1,466.2 93.7 900.7 57.6 62.8
EBITDA marginaal (% 23.2 222
Puhaskasum (miljon) 1,484.2 94.9 473.2 30.2 213.7
Puhaskasumi marginaal (%) 234 11.6
Puhaskasum korrigeeritud negatiivse
firmavéirtusega (miljon) 773.7 49.4 473.2 30.2 63.5
Puhaskasumi marginaal
korrigeeritud negatiivse
firmaviartusega (% 122 11.6
Amortsatsicon (miljon) 419.7 26.8 271.9 17.4 54.4
Investeeringud (miljon) 16,259.0 1,039.1 358.3 22.9 4,437.2
Reisijate arv 4,203,163 3,274,177 284
Kaubaveo ithikud 188,330 131,349 434
Keskmine téiitajate arv 3.463 2,710 27.8
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31.08.2006 31.08.2005 Muutus %
EEK EUR EEK EUR

Varad kokku (miljon) 25,931.6 1,657.3 6,927.2 427 2743
Kohustused kokku (miljon) 16,856.3 1,077.3 4,271.3 273.0 2946
‘Intressi kandvad kohustused {(miljon) 14,955.6 955.8 3,836.3 2452 2898
Omakapital {(miljon) 9,075.3 580.0 2,655.8 169.7 2417
Omakapitali kordaja {%) 35.0 383

Kaalutud keskmine aktsiate arv 130,381,941 110,000,000 18.5
Aktsiate arv 168,454,260 110,000,060 53.1
Aktsiakasum 11.38 0.73 4.30 0.27 164.6
Omakapital aktsia kohta 53.87 3.44 2414 | 1.54 123.1

Puhaskasumi marginaal - Puhaskasum / Miliigituly;

EBITDA - finantskulude, sidusetievdtjate kasumiosade, maksude, intresside, kulnmi ja negatiivse firmaviirtuse eelne kasum;
EBITDA marginaal - EBITDA / Miiigitulu;

Omakapitali kordaja - omakapital/ varad kokku;

Akisiakasum - Puhaskasum / Kaalutud keskmine aktsiate arv;

Omakapital aktsia kohta - Omakapitat / Aktsiate arv.

MUUGITULU

2005/2006 majandusaastal suurenes Kontserni konsolideeritud miiiigitulu 55.8%, 4,063.4 miljonilt EEK-ilt (259.7
miljonilt EUR-ilt) 6,330.9 miljonile EEK-ile (404.6 miljonile EUR-ile). 2,268.0 miljoni EEK-i (145.0 miljoni EUR-i)
suurune kasv miitigitulus tulenes peamiselt uute dride omandamisest, aga ka senise tegevuse laiendamisest. Silja
Hitmine mdjutas 2005/2006 majandusaasta miiiigitulu alates 01. juulist 2006, Superfast laevade opereerimine
alates 12. aprillist 2006 ja Riia - Stockholm liin alates 06. aprillist 2006. Jirgmistel asjaoludel oli samuti positiivne
mdju miiiigitulule:

+  kaubaveomahtude kasv Tallinn - Helsingi liinil tulenevalt ndudluse ja mahutavuse suurenemisest;

* M/L Galaxy vastuvGtmine ja opereerimise alustamine Tallinna ja Helsingi vahel alates maist 2006;

*  M/L Romantika suunamine Stockholmi ja Tallinna vahelisele liinile mais 2008;

¢ kérgemad pileti ja kaubaveo hinnad ja pardamiiiik reisija kohta Tailinn - Helsingi liinil;

*  kdrgemad pilethinnad Eesh - Roetsi liinidel,

Jirgnevad tabelid annavad iilevaate mtitigituludest geograafilisel ja drisegmendil pshinevatel lihenemistel.

Geograafilised segmendid 05/06 04/05 Arisegment 05/06 04/05
EesH - Soome 42.0% 60.1% Miiiik laevadel ja maismaal 4700 | 4879
Eesh - Rootsi 21.6% 34.3% asuvates restoranides ja poodides - )

Scome - Rootsi 20.9% Piledmiiiik 28.5% | 25.1%
Soome - Saksamaa 9.5% Kaubaveo miiiik 19.4% | 17.8%
Lili - Rootsi 22% Reisipaketi miiiik 25% | 4.0%
Arid maismaal ja laevade 3.8% 5 6% Majutuse miiiik 1.5% | 2.1%
rent ) ) Miiiigitulu laevade rentimisest 0.9% | 23%
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KASUM

Kontserni kasumit mdjutasid positiivselt uute dride omandamised, suurenenud pileti ja kaubaveo miifigitulud ja
tousnud efektiivsus, Kuigi uute arenduste M/L Galaxy, Riia - Stockholm liini, Superfast laevade ja Silja liitmise
méju Kontserni tulemustele oli vaid kahest kuni viie kuuni, kasvas finantskulude, sidusettevétjate kasumiosade,
maksude, intresside, kulumi ja negatiivse firmaviértuse eelne kasum 66.4% 628.8 miljonilt EEK-ilt (40.2 miljonilt
EUR-ilt) 1,046.5 miljonile EEK-ile (66.9 miljonile EUR-ile) ning puhaskasumi kasv oli 213.7%, 473.2 miljonilt EEK-
ilt (30.2 miljonilt EUR-ilt) 1,484.2 miljonile EEK-ile {34.9 miljonile EUR-ile). Tava- ja lahustatud akisiakasum oli
1138 EEK-i (0.73 EUR-i), mis on 164.6%-line Bus vdrreldes 4.30 EEK-iga (0.23 EUR-iga) 2004/2005
majandusaastal. Kontserni EBITDA marginaal kasvas 22.2%-1t 23.2%-ni ja puhaskasumi marginaal kasvas 11.6%-
It 23.4%-ni. Suurenenud efektivsus saavutati varasemate investeeringute 1ibi laevastiku uuendamisesse ning

samuti tdiendavate investeeringutega 2005/ 2006 majandusaastal.

Silja dritegevuse omandamise kdigus omistati ostetud netovaradele (varad kokku miinus kohustused) ,.diglane
védrtus”. Kuna Silja dritegevuse eest tasutud Giglane vidrtus oli madalam kui netovarade védrtus, tekkis
negatiivne firmavidrtus. Soetatud negatitvne firmavdartus summas 710.5 miljonit EEK-i (45.4 miljonit EUR-i)
kajastati rahvusvahelise finantsaruandlusstandardi (International Financial Reporting Skndards - IFRS) kohaselt

tuluna,

Personalikulud kasvasid 2005/2006 majandusaastal 36.5% 609.9 miljenilt EEK-ilt (39.0 miljonilt EUR-ilt) 959.8
miljonile EEK-ile (61.3 miljonile EUR-ile) peamiselt ettevitte laienemisest Hngitud personali kasvust. Todtajate
keskmine arv 2005/2006 majandusaastal oli 3,463 (vOrreldes keskmiselt 2,710 tdStajaga 2004/2005

majandusaastal}.

Kiitusekulud kasvasid vorreldes eelmise majandusaastaga 111.2% 848.0 miljonile EEK-ile (54.2 miljonile EUR-ile)
peamiselt uutest liinidest ja ebasoodsast nafta hinna liikumisest (kiituse hinnad kasvasid vorreldes eelmise
majandusaastaga 45%) tulenevalt aga ka Marpoli Konventsiooni rakendamisest mais 2006, mis mairatleb
Lddnemere kui piirkonna, kus maksimaalset lubatud védvlisisaldus laevakiituses langetati 1.5 protsendile. Osa

kiituse hinna kasvust kompenseeriti reisijapileti ja kaubaveohindade tGusuga.

Kasumit majutasid negatiivselt ka mitmed suured ithekordsed kulud majandusaasta kolmandas kvartalis. Kulud
olid peamiselt seotud M/L Galaxy liiniletulekuga, Soome ja Saksamaa vahelise ning Liti ja Rootsi vahelise
liikluse kiivitamisega ning M/1. Romantika suunamisega Tallinna ja Stockholmi vahelisele liinile, mis tid kaasa
kokku ithekordseid turundus- ja kiivitamiskulusid summas ligikaudu 78 miljonit EEK-i (5 miljonit EUR-i). Riia -
Stockholm liini avamise edasiliikkkumine tekitas L3t - Rootsi segmendi tulemust vihendavaid M/L Fantaasia

seisukulusid.

Finantskulud suurenesid 2005/2006 majandusaastal seoses uute laenudega ning seelédbi keskmiselt kérgemate

intressikandvate kohustustega, samuti tulenevalt kasvanud intressimédradest.
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LIKVIIDSUS JA KAIBEKAPITAL

Rahavoog pohitegevusest suurenes 2004/2005 majandusaastaga vérreldes 46.1%, 1,301.2 miljoni EEK-ni (33.2
miljoni EUR-ni) peamiselt tulenevalt suurenenud miiiigituludest,. Tousu méjutas ka Silja konsolideerimine alates

01. juulist 20086.

2004/2005 majandusaastaga vorreldes kasvasid 2005/2006 majandusaasta sularahamaksed investeeringutesse
vorreldes 8,493.4 miljoni EEK- (5428 miljoni EUR-i) vérra. Kontserni sularahamaksed investeeringutest
pohivarasse, dritegevusse ja dride omandamisse ulatusid 2005/2006 majandusaastal kokku 8,849.6 miljonini
EEK-ni {565.6 miljonini EUR-ni) vérreldes 357.2 miljoni EEK-ga (22.8 miljoni EUR-iga) 2004/2005

majandusaastal.

Kontsernile laekus 2005/2006 majandusaastal 181.5 miljonit EEK-i (11.6 miljonit EUR-i} varade, peamiselt M/,

Tallink Autoexpress miitigist.

2005/2006 majandusaastal tegime laenude tagasimakseid, kaasaarvatud Silja olemasolevate laenude
refinantseerimine, summas 7,496.8 miljonit EEK-i (479.1 miljonit EUR-i} ja intressimakseid summas 216.6 miljonit

EEK-i (13.8 miljonit EUR-i).

2005/2006 majandusaastal laekus Kontsernile 12,607.7 miljonit EEK-i (805.8 miljonit EUR-i) uutest laenudest ja

3,529.3 miljonit EEK (225.6 miljonit EUR) uute akisiate emiteerimisest (tehingukulud maha arvatud).

Ulalmainitud pdhjustel kasvasid 31. augustiks 2006 Kontserni raha ja rahaekvivalendid 2005/2006
majandusaastal 1,080.8 miljoni EEK-i (69.1 miljoni EUR-i) vérra 1,407.6 miljoni EEK-ni (90.0 miljonini EUR-ni}.

Me usume, et arvestades olemasoclevaid krediidivoimalusi ja tuginedes meie likviidsusallikatele, on Kontsernil

piisavalt likviidsust ja kdibekapitali et rahuldada ettevitte vajadused hetkel ja tulevikus.
KAPITAL

Tulevikuinvesteeringute finantseerimiseks kasutame me rahavoogusid pohitegevusest, laene,
omafinantseeringuid ja potentsiaalseid varade miiiigist laekuvaid vahendeid. 31. august 2006 seisuga
moodustas volg kapitalisatsioonist (kogu vélg ja akisioniride kapital) 62.2% varreldes 31. augusti 2005 seisuga,
kui vdlg kapitalisatsioonist oli 59.1%. Suurenemine tulenes 11,119.3 miljoni EEK-i (710.7 miljoni EUR-i) vorra
suuremast volast, mida osaliselt kompenseeris 6,418.5 miljoni EEK-i (410.2 miljoni EUR-i} vérra suurem

omakapital.
LAENUD

Intressikandvad kohustused suurenesid 2005/2006 majandusaastal 11,119.3 miljoni EEK-i vdrra 14,955.6
miljonile EEK-ile (955.8 miljonile EUR-ile) vorreldes 3,836.3 miljoni EEK-iga {245.2 miljoni EUR-iga) 2004/2005

majandusaastal. Peamised uued laenud 2005/2006 majandusaastal olid jirgmised:
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o 2,065 miljonit EEK-i (132 miljonit EUR-i} tihtajaga 10 aastat M/L Galaxy ostu osaliseks
finantseerimiseks;

o 4381 miljonit EEK-i (280 miljonit EUR-i} tdhtajaga 10 aastat Superfasli laevade ostu osaliseks
finantseerimiseks. 31. augustil 2006 maksti 626 miljonit EEK-i (40 miljonit EUR-i) sellest laenust tagasi;

e 626 miljonit EEK-i (40 miljonit EUR-i) tdhtajaga 1.5 aastat Silja ostu osaliseks finantseerimiseks;

o 5476 miljonit EEK-i (350 miljonit EUR-i) tihtajaga 7.5 aastat Silja olemasolevate laenude

refinantseerimiseks .
Kaik intressikandavad kohustused on véetud euro-pshistel valuutadel.
OMAKAFPITAL

Kontserni omakapital suurenes 241.7% vGrra 2,655.5 miljonilt EEK-ilt (169.7 mikjonilt EUR-ilt) 9,074.1 miljonile
EEK-ile (579.9 miljonile EUR-ile) majandusaasta jooksul emiteeritud uute akisiate, majandusaasta puhaskasumi
ja timberhindlusreservi arvelt. Seoses akisiale avaliku esmaemisiooniga emiteeriti 2005. aasta detsembris
26,500,000 uut aktsiat ja omakapital suurenes 2,056.4 miljoni EEK-i (131.4 miljond EUR-i) vbrra. Seoses Silja Oy Ab
omandamisega emiteeriti Silja Holdings Lid.-le osana ostuhinnast 5 miljonit aktsiat védrtuses 273.8 miljonit EEK-
i (17.5 miljonit EUR-i). 2006. aasta augustis emiteeriti olemasolevatele aktsiondridele 26,954,260 akisiat ning
omakapitali suurendati 1,475.7 miljoni EEK-i (94.3 miljoni EUR-i} vorra. 2005/2006 majandusaasta lopus oli
Kontserni emiteeritud aktsiate arv 168,454,260 nominaalvéartusega 10 EEK-i aklsia kohta.

Seoses arvestuspShimétete muutustega kajastatakse laevu bilansis nende Giglases vadrtuses. Varasemalt kajastati
erinevust raamalupidamisvddrtuse ja diglase vidrtuse vahel bilansiviliselt ,peidetud védrtusena”.
Umberhindlusest tulenenud 1,138.8 miljoni EEK-i (72.8 miljoni EUR-i) suurune muutus kajastatakse emaettevotte

omanikele kuutuvas omakapitalis imberhindluse reservis,

2004/2005 majandusaasta eest dividende ei makstud. Juhatuse teeb aktsioniride iildkoosolekul ettepaneku

kanda kasum jaotamata kasumisse ning 2005/ 2006 majandusaasta eest mitte dividende maksta.
LAEVAD JA MUUD INVESTEERINGUD

Majandusaasta 16pus omas Kontsern kokku 21 laeva, 20 neist opereerivad Liiinemerel ning iiks on prahitud
Vahemerele (M/L Fantaasia). Meie laevastik koosneb 11 kruiisilaevast, kolmest kiirest ro-pax laevast, kolmest
kiirlaevast, kahest ro-pax laevast ja kahest ro-ro kaubalaevast. Kontsern otsustas alates 31. augustist 2006 muuta
laevade viiirtuse hindamise arvestuspohimétet kulupéhiselt printsiibilt diglase véartuse printsiibile. Oiglase
vasdrtuse hindamiseks kasutas Kontsern kaht iseseisvat hindajat. 31. augusti 2006 seisuga on laevade piglane
vadrtus 21,053.6 miljonit EEK-i (1,345.6 miljonit EUR-i). K&ik meie laevad omavad P&I, kere ja masinate
kindlustust (H&M) ja nad kdaik vastavad kohaldatavatele chutusnuetele.

Silja Ov Ab ostmine - Leping Silia Oy Ab aktsiate ostuks allkirjastati 11. juunil 2006 ja tehing viidi 16pule 19.

juulil pérast Silja saamist Tallinki aktsiondriks. Silja éri tuli Kontsernile iile ja on konsolideeritud alates 01, juulist

2006.
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Tehing sisaldas kuut laeva kui osa Silja aritegevusest: Helsingi - Stockholmi liinil opereerivad M/L Silja
Symphony ja M/L Silja Serenade ning Turu - Stockholm/Kapellskéri liinil opereerivad M/L Silja Europa, M/L
Silja Festival, M/L SeaWind ja M/1. SkyWind. Tehinguga tulid Kontsernile iile antud laevade personal, seadmed,
hooned, rajabised ja Silja kaubamirk. Vastavalt 01. juuni 2005 - 31 mai 2006 pro forma tulemustele olid
omandatud &ri mittigitulud 5,431.1 miljonit EEK-i (347.1 miljonit EUR-i). Ettevotte EBITDA oli 669.8 miljonit
EEK-i (42.8 miljonit EUR-i) ning veetud reisijate ja kaubaveo tihikute arvud vastavalt 3,320 tuhat ja 120 tuhal,

Silja Oy Ab akisiate eest maksis Kontsern 7,041 miljonit EEK-i (450 miljonit EUR-i) sularaha ja 5 miljonit uut AS-i
Tallink Grupp lihtaktsiat. Rahaline osa finantseeriti I#bi Silja olemasoleva véla refinaniseerimise summas 5,476.3
miljonit EEK-i (350 miljonit EUR-i}, Kontserni omakapitaliga 939 miljonit EEK-i (60 miljonit EUR-i) ja tdiendava
pangalaenuga summas 625.9 miljonit EEK-i (40 miljonit EUR-i).

Superfast - Kolm Superfast laeva omandati aprillis 2006 Attica Group-ilt hinnaga 4,850.4 miljonit EEK-i (310
miljonit EUR-i). Laevad opereerivad Soome - Saksamaa liinil pakkudes veoteenust reisijatele, autodele ja ro-ro
kaubavedajatele, dritegevuse fookus antud liinil on kaubaveoteenusel. Kolme Superfast laeva omandamine on
osa Kontserni strateegiast laiendada oma tegevust libi uule turgude ning samal ajal kindlustada Kontserni

tugevat arenguperspektivi.

Algselt rahastati tehingut 469.4 miljoni EEK-i (30 miljoni EUR-i) viidrtuses Kontserni vahendite ja 4,381.0 miljoni
EEK-i (280 miljeni EUR-i) suuruse pangalaenuga. Augustis 2006 maksti sellest laenust 625.9 miljonit EEK-i {40
miljonit EUR-i) tagasi.

Uued laevad -~ Hetkel ehitatakse laevalehastes Kontserni tellimusel kolme uut laeva. Lisaks varasemalt tellitud
kahele kiirele ro-pax titiipi laevale, mis antakse iile 2007. ja 2008. aastal, allkirjastas Kontsern Aker Finnyards OY-
ga 2005. aasta detsembris ehituslepingu 2,581.7 miljonit EEK-i (165 miljonit EUR-i) maksva uue kruiisilaeva, M/L

Galaxy sosarlaeva ehitamiseks.

Koigi tellitud laevade eest peab Kontsern maksma 20% kogu lepingulisest hinnast ehitusperioodil ning iilejaanud

80%, mida kavatsetakse finantseerida labi pangalaenude, tuleb tasuda laeva(de) iileandmisel.

2005/2006 majandusaasta 16puks oli Kontsern laevatehastele maksnud 541.8 miljonit EEK-i (34.6 miljonit EUR-i)
osana ehitusperioodi 20% kohustuslikest maksetest. Kolme laeva eest ji#b veel enne nende iileandmisi tulevatel

aastatel maksta orienteeruvalt 672 miljonit EEK-i (43 miljonit EUR-i).

Muud investeeringud - 2005/ 2006 jooksul omandas Kontsern stvidoriteenust pakkuva ettevatte OU HTG Invest.

OU HTG Investi ostuga avaneb Kontsernil véimalus viihendada kulusid ja tdiustada kaubaveoteenuste kvalileeti.
Kontsernil ei ole hetkel kisil markimisvasrseid uurimis- ja arendustegevusprojekte.
TURUULEVAADE

Kontsern vedas 2005/2006 majandusaasta jooksul 4.2 miljonit reisijat, mida on 28.4% rohkem kui eelmisel

majandusaastal. Kontserni laevad vedasid 2005/2006 majandusaasta jooksul 188.3 tuhat kaubaveoithikut, mida
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on vorreldes eelmise majandusaastaga 43.4% rohkem. Sdiduautode maht on eelmise majandusaastaga vérreldes

kasvanud49.4% ja ulatus 2005/2006 majandusaastal 407.0 tuhandeni.

Reisijad 2005/2006 2004/2005 Muutus %

Eesti - Soome liin 2,518,126 2,545 886 -1.1

Eesti - Rootsi liinid 684,989 687,433 -0.4

Lt - Rootsi liin 96,730

Soome - Saksamaa liin 98,004

Helsingi — Tallinn - St. Peterburi liin 40,858

Soome ~ Rootsi liinid 805,314

Kokkn 4,203,163 3,274,177 284
5 :

Kaubaveoiithikud

Eesti - Soome liin 96,511 81,423 185

Eest - Rootsi litnid 45,233 49,811 -9.2

LAt - Rootsi liin 1,564

Soome - Saksamaa liin 27,468

Helsingi - Tallinn - St. Peterburi liin 115

Soome ~ Rootsi liinid 17,554

Kokku 188,330 131,349 43.4

Soiduautod

EesH - Soome liin 213,701 197,115 8.4

Eesti - Rootsi liinid 76,826 73,760 4.2

L#H - Rootsi liin 12,780

Soome - Saksamaa liin 28,504

Helsingi - Tallinn - St. Peterburi liin 1,538

Soome - Rootsi liinid 75,087

Kokku 406,988 272,413 49.4

Tallinn - Helsingi liinil veetud reisfjate langust 1.1% vorra voib selgitada tavapirasest kérgema reisijate arvuga
2004. aasta septembris ja oktoobris, mis tulenes ettevotte edukast 15-ndale aastapdevale piihendatud
turunduskampaaniast. Veetud reisfjate arvu mojutas ka M/L Tallink AutoExpressi miitigist tulenev veomahtude
vdhenemine, Osaliselt kattis seda langust M/L Galaxy poolt veetud suurem reisijate arv vorreldes eelmise
majandusaasta samal perioodil séitnud M/ Romantikaga. Veetud kaubaveoiihikute kasvu tingis peamiselt
Skandinaavia, Balti riikide ja Venemaa majanduse arengust tulenev iildine turu kasv aga ka suurenenud
vdimalused kaubaveo osas seoses M/L Kapella asendamise suurema mahutavusega M/L Regal Stariga 2006.

aasta martsist.

Nagu Tallinn ~ Helsingi liinigi puhul tulenes viike langus Eesti ~ Rootsi liini reisijateveos 2004. aasta septembris
ja oktoobris toimunud erakorralise turunduskampaania jérgsest korgest reisijate arvust. Positiivne on asjaolu, et
Riia - Stockholmi liini avamine aprillis 2006 ei omanud negatiivset maju reisijateveo tulemustele Eesti ja Rootsi
vahelise! liinil. Sel oli mdju séiduautode transpordile, sest maningad LiH ja Leedu kliendid kasutavad niliid Eesti
- Rootsi liini asemel Riia - Stockholmi liini. Samuti méjutas Eest ja Rootsi vahel veetud kaubaveotihikute arvu

negatitvselt 2006. aasta martsikuust liinil alustanud M/ L Kapella vidiksem kaubaveoalane mahutavus.
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Tegevusaruanne

Loppenud majandusaastal tehtud investeeringud mojutasid tulemusi vaid méne kuu jooksul, kuid suurendavad
2006/2007 majandusaastal Kontserni poolt veetavate reisijate, kaubaveoiihikute ja sdiduautode arvu, sest siis

ulatub nende méju kogu 12-kuulisele perioodile.

Best Western Hotel Tallink miitigités tohustamise tulemusena 86bis hotellis métdunud majandusaastal kokku
140 tuhat kiilastajat vorreldes 135 tuhande kiilastajaga 2004/2005 majandusaastal. Loppenud majandusaastal oli
hotellitubade keskmine tdituvus 60% (58% eelmisel majandusaastal).

Kontserni turuosad epereeritavatel laevaliinidel on jirgnevad;

* Kontsern vedas Tallinna ja Helsingi vahelisel liinil ligikaudu 44% reisijatest ja 51% ro-ro kaubaveo
tihikutest;

* Kontsern on ainus igapdevase reisijateveo teenuse pakkuja Tallinna ja Stockholmi ning Paldiski ja
Kapellskiri vahel ning ainus regulaarse reisjjateveo teenuse pakkuja Riia ja Stockholmi vahel;

* Kontserni reisijateveo ligikaudne turuosa Soome ja Rootsi vahelistel liinidel 2006. aasta juulis ja augustis
oli 56% ja kaubaveo ligikaudne turuosa samadel liinidel ja perioodil 34%;

* Kontsern on ainus igapdevase kaubaveo teenuse pakkuja Tallinna ja Stockholmi vahelisel liinil ning
ainus regulaarse kaubaveo teenuse pakkuja Riia ja Stockholmi vahelisel liinil. Kontserni kaubaveo
turuosa Paldiski ja Kapellskari vahelisel liinil on ligikaudu 65%;

® Soome ja Saksamaa vahelisel liinil on Kontserni reisijateveo turuosa hinnanguliselt 0% ja kaubaveo

turuesa hinnanguliselt 30%.
PERSONAL
2006. aasta 31, augusti seisuga t96tas Kontsernis 5,987 tostajat (2,694 tdtajat 31. august 2005 seisuga),

Jérgnev tabel annab detailsema iilevaate Kontserni personalist

_ Keskmine Majandusaasta 16pu seisuga
2005/2006 | 2004/2005 | Muutus % | 31.08.2006 31.08.2005 | Muutus %
Maismaal kokku ' §12 622 30.6 1,479 620 138.5
EesH 442 373 18.6 567 369 53.7
Soame 227 155 46.4 600 162 270.4
Rootsi 120 88 36.7 277 85 259
Liti 19 26
Saksamaa 1 6
Venemnan 3 6 -50.0 3 4 =250
Laevadel 2,509 1,957 28.2 4371 1,937 125.7
Hotell* 142 130 972 137 137 0.0
Koklku 3,463 2,709 27.8 5,987 2,694 122.2

* Hotelli personal ei ole arvestatud “maismaal kokku” personali hulka.

Silja liitmise mbju Kontserni personali keskmisele arvule maismaal oli 123 to5tajat ja majandusaasta l6puseisuga

670 tootajat. Silja liitmise moju Kontserni laevapersonalile keskmisele arvule oli 387 todtajat ja majandusaasta

16pu seisuga 2,160 téstajat.
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Laevapersonali kasv tulenes Silja kuue laeva, kolme Superfast laeva, iile antud uue M/ L Galaxy lisandumisest ja
Riia - Stockholmi liini avamisest. Kontserni maismaa personal kasvas peamiselt Silja Scome ja Rootsi kontorite

arvelt, aga ka Superfast maismaa personali ja soetatud titarettevatte OU HTG Invest lisandumisest.

Uhinemisprotsessi jooksul ithendatakse Tallinki ja Silja Soomes ja Rootsis asuvate kontorite personal, mistotiu
vihendatakse Soome kontori personali 128 tiiskohaga todtaja ja Rootsis ligikaudu 80 tidiskohaga téétaja vorra.

Personali arvu viihendamine viiakse eeldatavasti 1apule lihima jérgneva kuue kuu jooksul.

Kontserni juhatuse lilkmed said 2005/2006 majandusaastal tasu kogusummas 31.1 miljonit EEK-i (2.0 miljonit
EUR-i) vorreldes 7.7 miljoni EEK-iga (0,5 miljoni EUR-iga) 2004/2005 majandusaastal. Tasud sisaldasid
preemiaid summas 19 miljonit EEK- (1.2 miljonit EUR-), mida maksti eduka 2004/2005 majandusaasta ja IPO
eest. Algselt oli selleks kavandatud aktsiaboonusprogramm, mis oli 2005. aasta alguses Noukogu poolt heaks
kiidetud, kuid maksti siiski viilja preemiatena, kuna Finantsinspektsioon sellist programmi 2005, aasta novembris
IPO kédigus ei aktsepteerinud. Juhatuse liikmed kasutasid saadud preemiat peamiselt akisiate mérkimiseks

emissiconil.
AKTSIA HIND JA AKTSIONARID

IPO kiigus 2006. aasta detsembris emiteeris Kontsern 26,500,000 uut aktsiat hinnaga 82.5 EEK-i (5.27 EUR-i).
Pakkumisest vottis osa iile 17,000 jaeinvestori. Kontsern sai IPO-st kokku 2,056.4 miljonit EEK-i (131.4 miljonit
EUR-i). Saadud vahendeid kasutati Kontserni finantspositsiooni tugevdamiseks ja uute investeeringute

rahastamiseks.

Tulenevalt Silja akisiate ostu-mitiigi lepingust emiteeris Kontsern 2006. aasta juulis mitterahalise maksena Sea

Containers Ltd.-le 5 miljonit uut lihtaktsiat.

Aklsiaemissiooni kdigus 2006. aasta augustis pakkus Kontsern olemasolevatele akisiondridele digust mirkida
viie varasemalt omatud akisia kohta iihe uue aktsia hinnaga 55.0 EEK (3.52 EUR). Kokku pakuti 28,300,000
aktsiat, millest mérgiti ja emiteerii 26,954,260 uut akisiat. Emissioonist vttis osa 3,436 aktsioniri ja sellest
saadud tulu oli kokku 1,475.7 miljonit EEK-i (94.3 miljonit EUR-i} ning seda kasutati peamiselt Silja ostutehingu

rahastamiseks.

Kuni AS-i Tallink Grupp noteerimiseni Tallinna Borsil 8.12.2005 kaubeldi Kontserni aktsiaga vabaturul. Parast
Borsil noteerimist tehti tehinguid 42,147,508 Koniserni aktsiaga. Kérgeim pieva keskmine hind, millega aktsia
Tallinna Borsil kauples oli 91.06 EEK-i (5,82 EUR-i) ja madalaim pdeva keskmine hind 51.79 EEK-i {3.31 EUR-i).
Kaalutud keskmine hind oli 71.99 EEK-i (4.60 EUR-i).
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Jérgnev tabel annab filevaate Kontserni aktsia hinna liikumistest Tallina Borsil (EEK)
a0
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IPO jirgne aktsia hinna langus tulenes peamiselt monede aastaid tapasi aktsiaid soetanud Skandinaavia

pensioni- ja investeerimisfondide miliigisurvest, kellele ei olnud mitiigikeeldu kohaldatud.

Jargnev tabel kajastab aktsiakapitali jactust omatud aktsiate arvu jargi*

Aktsiendride arv % akisiondridest Aktsiate arv % akisiakapitalist
1-99 1,519 10.73% 61,389 ' 0.04%
100 - 999 11,138 78.70% 3,432,580 2.04%
1,000 - 9,999 1,267 8.95% 3,235,005 1.92%
10,000 - 99,999 160 1.13% 4,382,042 2.60%
100,000 - 999,999 49 0.35% 15,692,394 0.32%
1,000,000 - 9,999,999 16 0.11% 46,610,019 27.67%
10,000,000 + 3 0.02% 95,040,831 56.42%
KOKKU 14,152 100% 168,454,260 100%

Jargnev tabel kajastab Kontserni kiimmet suurimat aktsiongri*
Aktsionar Akisiate %
arv

INFORTAR AS 65,645,741 | 38.97%
ING LUXEMBOURG 5.A. 16,267,194 | 9.66%
CITIBANK HONG KONG/ CITICORP INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION | 13,127,896 | 7.79%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB CLIENTS 8,349,607 | 4.96%
].P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A. 6,429,420 [ 3.82% |
AS SUPREMA CLIENT ACCOUNT 5,000,000 | 2.97%
MORGAN STANLEY + CO INTERNATIONAL EQUITY CLIENT ACCOUNT 4,944,668 | 2.94%
NORDEA BANK FINLAND PLC/ NON-RESIDENT LEGAL ENTITIES 3,784,012 | 2.25%
FIREBIRD REPUBLICS FUND LTD 2,944,325 | 1.75%
INVESTORS BANK AND TRUST CO ON BEHALF OF TS CLIENTS 2,309,295 | 1.37%

Kontserni Juhatuse ja Noukogu liikmete ja nende ldhikondsete otsene osalus*:

Enn Pant - 734,000 aktsiat;

Kalev Jarvelill - 323,200 aktsiat;

Keijo Erkki Mehtonen -1,003,600 aktsiat;
Andres Hunt - 141,300 aktsiat;

Lembit Kitter - Ei oma aktsiaid;

Toive Ninnas - 4,800 aktsiat;

Eve Pant - 129,400 akisiat;

12




AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Tegevusaruanne

Ajn Hanschmidt - 404,688 aktsiat;
Lauri Kustaa Aimi - Ei oma aktsiaid;

Sunil Kumar Nair - Ei oma aktsiaid.

*Mérge: Viimasest aktsiaemisioonist tulenevad muutused omakapitalis ja laekumistes kajastatakse
raamatupidamisaruandes 31. august 2006 seisuga ja seetdttu sisaldavad ka kiesolevad tabelid ja loetelu viimase

emissiooni kiligus emiteeritud aktsiaid, kuigi akisiad kanti Ioplikult driregistrisse 5. septembril 2006.

Fiiiisilisest isikust investorid emasid 31. august 2006 seisuga 6.22% Kontserni akisiatest.

KONTSERNI STRUKTUUR

2005/2006 majandusaasta jooksul asutas véi omandas Kontsern kokku tile 30 uue ettevatte. Aruande kuupieval
koosnes Kontsern 61-st ettevbttest. Enamus ettevotteid on 100-protsendilise osalusega AS-i Tallink Grupp

tiitarettevotted villjaarvatnd méned erandid. Kontsern omab ka:

e 50% Reisevarehuset AS;

»  350% Baltic Tours AS;

e 33% Searail EEIG;

= 50% Suomen Jakelutiet Oy;

*  Suomen Jakelutiet Oy omab ka 50% Suomen Hotellivaraukset Oy.

Miirge:

Augustis 2006 likvideeriti Fihrschiff Europa Kb;

Septembris 2006 omandas Kontsern OU TLG Meedia 30%lise vihemusosaluse Hr. Peter Roosel;
Septembris 2006 asutati HT'G Stevedoring Oy;

OU Mare Pharmaci kanti 25. oktoobril 2006 driregistrisse.
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AS Tallink Grupp

AS Tallink-Grupp
Omanikfizma ja Eesli-Saome lifni operaator

Majandusaasta aruanne 2005/2006

Tegevusaruanne

Laevaomanikfitmad

Operaatarfirmad

Teenust pakkuvad fiemacd

Baltic 5F IX Lid

Baluc 5F Vi Lid

AS Tallink Baluc

Soome-Sak . AS Tallinh, Latvija ASV5 & ] O0 TLG Meedia
“Superfast X" “Superfast VIII" Dperaal[umr Muik & Turundus Lalis Tegevusetu Meedia & Reklaom
Balie SF V1) [4d Tallink Hansaway Ltd Tallink-Ru . A5 Tailink e QU FHansatee Kinnisvara OU Tallink Travel Club
g . - Mauk & Turundus Rila-Stockholm lini ~ : .
uperiasl V1 Tegavuselu Saidukite lisimine Reisileenused
Venemaal aperaator

Tallink Supezfasi Lid
Tegevusetu

Tallink Sea Line Lid
“Galaxy”

Tallink Finland OY
MUtk & Turundus

AS Hansatee Cargo
Eesti-Reotsi livide

AS Tallink Duty Free

QU TLG Hotell

Silja Line Eest1 AS

Searail EEIG

Sa Laevade kaubavarustus Tallink Hotelh operaalor
omes operaalor
[ ]
Talimk Hi[ﬂ':peed Line Tathnk Autsexpress Lid Tallink Svenige AB OU TDF Kommerts l_ OU HT Hulgi Tofliladu
" " “Tallink Auto Express 3" nbdk & Turundus Roalsis! Laevade kaubavarustus Tullifao leenused
Tallink Aulo Express <
Hansalink Lid Tallink Fast Lid OU Hansaliin O HT Meelelahutus
“Tallink Aulo Express 2* “Tallink Aurto Express” Persanaliteenused Meelelahizius Jaevadel
Tallirsd. Victory Line Lid Tallink Lid OUSL"S“T“EE}T““ O Mare Pharmaci
“Viclaria I "Romantika” ade lehniline Tegevuscru
haldamine
Talinn 5“{_"5}“’]"‘ Loe | | Tatting Swedish Line Ltd AS HTG Invest Ingleby (1695) Lid
R o “Nleloodia [ Stividori teenused Menellusagent
egina Daltica
I
Tallink Line Lad Vana Talliwn Line Lid HTG Stevedoring OY
“ Fanlaasgia™ “Vana Tallinn® Stividar teenused
Tallinn-Helsinki Line Lid Kapella Shipping Lid
“Regal Star” “Rapella”
AS Tallink Scandinavian
Silja omanikfirma
Silia Oy Ab
Soome-Roolsi liinide operaalor
Silja Cruise AB Silia Line AD

Suvmen [ekelupet Oy

Tegevuselu

“ShyWind” Sea Wind Line Oy Ah Muugiagent & Muugagen! Eestis Kaubaveo leenused Ritsl-ja1arkvara
mehilamng teenused
|
Siljn Europa Oy SeaWind Line AB Ne(gtun Juridica Oy 5ilja Line Gmbh Rewsevarehuset AS Balie Tours AS
"Silja Europa™ ~GeaWind” i d Mupagent Saksamaal Reisiteenused Retsileenused
I

Eff-Shipping Lid Sally Ab Nimlakns Oy O'ZIE::IIB':I;:,I:;O Suomen Hule!lwarau]\set

Tegevusetus Tegevusetu Tegevusctu 5 '

Bron.- ja info leenused ]

Crown Crutse Line Ine
Tegevuset

EffJohn Imternational
Cruise Heldings Inc
Tegevuseln
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TALLINNA BORSI HEA UHMINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE
Kontsern jirgib enamusi Hea ﬂhingujuhtirnise Tava soovitusi, viljaarvatud jairgmisi:
Kontsern ei jargi mittekohustuslikku soovitust avalikustada iga Noukogu liikme ja iga Juhatuse lilkme téotasu.

Kontsern usub, et antud informatsiooni avalikustamine investoritele ei ole oluline ja ei kaalu #les Noukogu ja
Juhatuse liikmetele tundliku privaatse informatsiooni avalikustamisega voimalikku tekitatavat kahju. Samuti ei

soovi Kontsern sellist informatsiooni avalikustada oma konkurentidele.
TULEVIKU VALJAVAATED

2006/2007 majandusaastal on Kontserni iiheks olulisemaks iilesandeks Silja tegevuse integreerimine. On
tuvastatud mitmeid valdkendi, kus on v&imalik saavutada siinergiaid. Juhatuse hinnangul on kulude

vihendamise siinergiaid esimese aasta jooksul ligikaudu 313 miljoni EEK-i (20 miljon EUR-i) védrtuses.

2007. aasta kevadel annab laevatehas Kontsernile iile uue pdlvkonna kiire ro-pax tiilipi laeva. Antud laev toob
Tallinna ja Helsingi vahelises kiirlaevaliiklusesse uue kvaliteedi ja standardid. Laeval on kruiisilaeva suurus,
kaubalaeva autoteki mahutavus ja kiirlaevale lihedane kiirus. VGimalik, et osa praegusest Tallinn - Helsingi
liinil sditvast laevastikust kas miilakse vdi paigutatakse mujale. Suurenenud tegevusefektiivsusega aitab laev

suurendada Kontserni kasumtikkust Tallinn - Helsingi liinil.

2007. aasta alguses alustab Tallinna sadama ldhedal plaanide kohaselt tegevust uus hotell. Hotell laiendab veelgi

Kontserni reisimisega seotud teenuste valikut ning mjub positiivselt miiiigitulule ja kasumile.

2005/2006 majandusaastal tehtud investeeringud ja arendused avaldavad jatkuvalt positiivset moju ka
2006/2007 majandusaastal. M/L Galaxy, Rifa - Stockholmi liini, Soome - Saksamaa liini ja Silja Soome - Rootsi

liinide mbju jérgmise majandusaasta 12-nele kuule suurendab Kontserni mitiigitulu ja kasumit.

Kéesoleva tegevuse ja uute arenduste valguses ootab Juhatus 2006/2007 majandusaastal 11.7 miljardit EEK-i (750
miljonit EUR-i) miiligitulu ja 2,816 miljonit EEK-i {180 miljonit EUR-i) EBITDA kasumit. Akisiakasumi sihiks
2006/2007 majandusaastal on 8.5 EEK-i (0.54 EUR-i)

Tulenevalt pakutavate teenuste hooajalisusest teenib Kontsern enamuse tuludest majandusaasta teises pooles.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE ARUANNE

JUHATUSE KINNITUS KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE ARUANDELE

Kéesolevaga votame vastutuse AS-i Tallink Grupp (edaspidi ,emaettevdte”) ja selle titarettevétete

(edaspidi koos kui ,Kontsern™) konsolideeritud raamatupidamise aruannete koostamise eest

Juhatus kinnitab, et:

o konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on vastavuses rahvusvahelise finantsaruandluse
standarditega (International Finaucial Reporting Standards - IFRS) nagu need on vastu vietud Euroopa

Liidu poolt;

o  konsolidecritud raamatupidamise aastaaruanne annab Bige ja Oiglase illevaate Kontserni ja

emaettevotte finantsolukorrast, tegevuse tulemustest ja rahavoogudest;

+ A5 Tallink Grupp ja tema titarettevstted on kdesoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande

kinnitamisest vihemalt jargmise aasta jooksul jatkuvalt tegutsev kontsern,

Juhatuse esimees Juhatuse liige

Enn Pant Andres H‘Iljnt

//
Vi

924 o
Juhatfise liige ;eéh/a?use liige
Kalev Jdrvelill Keijo Mehtonen

P

.‘-_ﬂyf/"{' [/” . )
5 e
Juhatuse liige

Lembit Kitter

Tallinn

Fe?r fdentification purposes enly
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

31, augustil 16ppenud aasta kohta

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides Lisad
2006 2005 2006 2005

Miitigitulu 6,330,911 4,062,961 404,619 259,671
Miitidud kauba ja teenuse kulu -4,498,940  -2,979,506 -287,535 -190,425
Brutokasum 1,831,971 1,083,455 117,084 69,246
Turustuskulud -454,520 -336,203 -29,049 -21,487
(ldhalduskulud -329,798 -119,944 -21,078 -7,666
Muud dritulud/-kulud -1,128 1,466 -72 93
Tulu negatiivsest firmavaartusest 710,496 0 45,409 0 6
Finantstulud 44,854 3417 2,867 218
Finantskulud -316,571 -162,123 -20,233 -10,361
Kasum sidusettevdtetest 0 3,643 Q 233 14
Kasum enne tulumaksu 1,485,304 473,711 94,928 30,276 7
Tulumaks -33 -356 -2 -23
Aruandeaasta puhaskasum 1,485,271 473,355 94,926 30,253
Seal hulgas:
Emaettevitie omanike osa
puhaskasumist 1,484,206 473,171 94,858 30,241
Vihemusomanike osa puhaskasumist 1,065 184 68 12
Tava ja lahustatud aktsiakasum
(EEK/EUR-ides iihe aktsia kohta) 11,38 4.30 0.73 0.27 10

For identification purposes only

Lisad lehekiilgedel 22 kuni 78 on kéesolevate konsolideeritud aruannﬁaﬁ@ﬁéﬁgs& %IO EJ N G 17
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KONSOLIDEERITUD BILANSS

31. augusti seisuga tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides Lisad
2006 2005 2006 2005

VARAD

Kiitbevara

Raha ja raha ekvivalendid 1,407,608 326,786 89,963 20,885 11

Naguded 843,456 148,861 53,906 9,514 12

Ettemaksed 235,890 49,167 15,074 3,142 12

Derivativid 11,633 0 743 ¢ 23

Maksuvara 17,644 4512 1,128 289 9

Varud 237,228 84,900 15,162 5,426 13

2,753,459 614,226 175,978 39,256

Pohivara

Investeeringud sidusettevtetesse 9,044 0 578 0 14

Muud finantsvarad ja ettemaksed 8,240 72 527 5 15

Pensionifondi varad 45,234 0 2,891 0 15

Materiaalne pohivara 21,857,153 6,136,720 1,396,927 392,208 16

Immateriaalne vara 1,258,432 176,153 80,428 11,258 17
23,178,103 6,312,945 1,481,351 403,471

VARAD KOKKU .25,931,562 6,927,171 1,657,329 442,727 7

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lithiajalised kohustused

Intressikandvad volakohustused 1,228,098 690,473 78,490 44,129 18
Vélad 1,593,026 331,148 101,813 21,165 19
Ettemnakstud tulud 146,042 31,817 8,334 2,033 19
Derivabivid 24,159 913 1,544 58 23
Maksukohustused 112,061 70,805 7,162 4,525 9
3,103,386 1,125,156 198,343 . 71,910.

Pikaajalised kohustused
Intressikandvad valakohustused 13,727,497 3,145,864 877,347 201,057 18
Edasiliikkunud tulumaksukohustus 69 329 4 21 9
Pensionifondi kohustused 25,332 0 1,619 0

13,752,898 3,146,193 878,970 201,078
Kohustused kokku 16,856,28_4 4,271,349 1,077,313 272,988 7
Omakapital
Vihemusosalus 1,189 274 76 18
Emaetievotte omanikele kuuluv
omakapital
Aktsiakapital 1,415,000 1,100,000 90,435 70,303 20
Ulekurss 2,012,394 0 128,615 0 20
Registreerimata aktsiakapital ja tilekurss 1,475,727 0 94,316 0 20
Reservid 1,158,714 27,500 74,056 1,758
Jaotamata kasum 3,012,254 1,528,048 192,518 97,660
Emaettevatte omanikele kuuluv
omakapital kolcku 9,074,089 2,655,548 579,940 169,721
Omakapital kokku 9,075,278 2,655,548 580,016 169,739
KOHUSTUSED JA OMAKAFITAL ' '
KOKKU 25,_931,562 6,927,171 1,657,329 442,727

For it iantinn purposaes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

31. augustil I6ppenud aasta kohta tubhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides Lisad
2006 2005 2006 2005

Rahavood dritegevusest

Aruandeaasta puhaskasum 1,485,271 473,355 94,926 30,253

Korrigeerimised: -17,689 427,213 -1,131 27,304
Amortisatsioon 419,664 271,878 26,821 17,377
Kasum/kahjum pohivara miliigist -6,180 -354 -395 -23
Puhas intressikulu 274,820 157,678 17,564 10,077
Puhas intressikulu derivatiividest 4,470 1,342 286 86
Kasum tiitar- ja siduseticvdtetest 0 -3,643 0 -233
Tulu negatiivsest firmav&irtusest -710,496 0 -45,409 0

Invesieerimis- ja finantseerimistegevusega
seotud kasum/kahjum valuutakursi

muutusest 0 -44 0 -3
Tulumaksukulu 33 356 2 23
Nouete ja ettemaksetega seotud
muutused -276,382 38,501 -17,664 2,460
Varude muutused 46,495 -347 -2,971 W22
Aritegevusega seotud kohustuste
muutused 91,081 -47 803 5,821 -3,055
Makstud tulumaks -791 -117 -50 -7
1,234,995 890,802 78,931 56,933

Rahavood investeerimistegevusest

Materiaalse pdhivara ja immateriaalse

vara soetamine -7,824,715 -357,238 -500,090 -22,832 16,17
Laekumised materiaalse pShivara
miitigist 181,619 1,372 11,607 88
Laekumised sidusettevitete miitigist 5,000 0 320
Tiitarettevéiete soetamine -969,511 90 -61,963 6 6
Saadud dividendid 0 1,200 0 77 14
Saadud intressid 23,007 2,974 1,470 190

-8,584,600 -351,602 -548,656 =22 471
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumised aktsiate emiteerimisest 3,668,735 0 234,475 0
Aktsiate emiteerimisega seotud
tehingukulud -132,891 0 -8,493 0
Laekumised laenudest ja volakirjadest 12,609,227 458,028 805,876 29,273
Laenude ja volakirjade tagasimaksed -7,473,544 -884,685 477,647 -56,542
Kasutatud arvelduskrediidi muutus -18,249 18,249 -1,166 1,166 18
Kapitalirendi pshimaksete tasumine -5,073 -967 -324 -62
Makstud intressid -217,778 -169,707 -13,918 -10,846

8,430,427 -579,082 538,803 -37,011

RAHAVOOD KOKKU 1,080,822 -39,882 69,078 -2,549

Raha ja raha ekvivalendid:

- perioodi alguses 326,786 366,668 20,885 23,434
- suurenemine (+) / vihenemine (-) 1,080,822 -39,882 69,078 -2,549
- perioodi Iopus 1,407,608 326,786 89,963 20,885 11

For identification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTARUANDE LISAD

Lisa1l {ldine informatsioon

A5-i Tallink Grupp ja fema Hitarettevitete 31. augustl 2006 Ioppenud majandusaasta konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne kinnitati vastavalt juhatuse otsusele 30 novembril 2006.

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt heakskiidetud
majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, aktsiondride
tldkoosoleku poolt. Aktsioniridel on digus juhatuse poolt koostatud ja esitatud majandusaasta aruannet mitte
heaks kiita ning nduda uue aruande koostamist.

AS Tallink Grupp on Eestis registreeritud ja Eests tegutsev aktsiaselts, Alates 9. detsembrist 2005 on AS-i Tallink
Grupp aktsiad olnud vabalt kaubeldavad Tallinna Bérsil. Seisuga 31. angust 2006 kuulus 43.4% aktsiatest AS-ile
Infortar.

Kontserni pohitegevusalad on seotud meretranspordiga (reisijate ja kaubavedu). Tdpsemalt kirjeldatakse
Kontserni pohitegevust lisas 7 "Segmendi aruandlus”. Seisuga 31. august 2006 t66tas Kontsernis 5,987 inimest
(31. august 2005: 2,694).

For identification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Lisa2 ARUANDE KOOSTAMISE ALUSED

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kasutades soetusmaksumuse printsiipi, viilja
arvatud laevad ja tuletisinstrumendid, mida hinnatakse diglases vairtuses. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud Eest kroonides (EEK) ja koik vddrtused on iimardatud ldhima tuhandeni, juhul kui
pole osutatud teisiti. Vastavalt Tallinna Bérsi nduetele on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne lisaks
Eesti kroonidele esitatud ka eurodes (EUR). Kuna Eesti kroon on euroga seotud fikseeritud kursiga (1 EUR =

15.6466 EEK), siis konsolideeritud raamatupidamise aruande konverteerimisel valuutakursi erinevusi ei teki.

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele esitatakse emaettevitte konsolideerimata pshiaruanded (s.t. bilanss,
kasumiaruanne, rahavoogude aruanne ja omakapitali muutuste aruanne) konsolideeritud aruande lisades. AS-i
Tallink Grupp konsolideerimata pohiaruanne on esitatud lisas 25 ,Emaettevétte konsolideerimata
pohiaruanded”. Need aruanded on koostatud konsolideeritud aruandega samu arvestuspshimatteid ja
hindamisaluseid kasutades, vélja arvatud titar- ja sidusettevtetesse tehtud investeeringute puhul,

Vastavuse kinnitus
A5-i Tallink Grupp ja tema titaretevitete konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS), mis on vastu véetud Euroopa Komisjoni

poolt.

Konsolideerimise alus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud AS-i Tallink Grupp ja selle tiitarettevitete igal
aastal 31. augusti seisuga loppenud majandusaasta kohta koostatud finantsaruannete pohjal. Tiitarettevdtete
finantsaruanded on koostatud sama perioodi kohta nagu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne,
kasutades samu arvestuspshimétteid. Kui titaretteviste kasutab samades tingimustes toimunud samalaadsete
tehingute puhul konsclideeritud  aruandega vorreldes leistsuguseid arvestuspdhimétteid, tehakse

konsolideeritud aruande koostamisel tittarettevotte finantsaruandeis vastavad korrigeerimised.

Tiitaretlevotted on soetamise kuupdevast alates Hielikult konsolideeritud. Soetamise kuup#evaks loetakse
kuupdeva, millest alates Kontsern omandas valitseva maju tiitarettevotie iile. Konsolideerimist jétkatakse kuni

kuupéevani, mil Kontsernil enam valitsevat mdju ei ole.

Kaik Kontsernisisesed tehingud, nduded ja kohustused ning realiseerimata kasumid Kontserni ettevtete vahel
toimunud tehingutelt on konsolideeritud raamalupidamise aastaaruandes elimineeritud. Realiseerimata

kahjumid elimineeritakse, v.a. juhul kui on tegemist vara vidrtuse langusega.

Vdhemusosaius, milleks on see osa Hitarettevbtte kasumist vdi kahjumist ning netovarast, mis ei kuulu
Kontsernile, kajastatakse konsolideeritud kasumiaruandes eraldi real ja konsolideeritud bilansis omakapitali

koosseisus eraldi emaettevatte omanikele kuuluvast omakapitalist.

Uued titarettevitted (dritthendused) kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil,
Soetusmaksumus jagatakse varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste Giglastele vd#rtustele omandamise
kuupéeva seisuga. Konsolideeritud kasumiaruandes ja konsolideeritud rahavoogude aruandes kajastatakse uute

tiitarettevitete majandustulemusi ja rahavoogusid nende omandamise kuupievast alanud perioodi kohta.

Eor identification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Lisa3 MUUDATUSED ARVESTUSPOHIMOTETES JA ESITUSVIISIS

Kéesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspShimdlted on samad, mida kasutati ka eelmise aasta
aruande koostamisel, valja arvatud sitted seoses alljirgnevaga:

1. Kontsern on vétnud laevade edasise viidrtuse mootmiseks kasutusele timberhindluse printsiibi;
2. Kontsern on votmud kasutusele uued/muudetud standardid, mille rakendamine on kohustuslik alates
majandusaastast, mis algab 1. jaanuaril 2005 v&i hiljem {v.a. [AS 16, mis vGeti vastu varem). Muudatused

arvestuspahimotetes tulenevad jtirgmistest uutest vdi muudetud standarditest:

¢ [A51 (muudetud) “Finantsaruannete esitamine”;
*  1AS 27 (muudetud) “Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”;
= IAS 28 (muudetud) “Investeeringud sidusettevotetesse”.

Allpool kirjeldatakse arvestuspShimdtete ja esitusviisi muudatuste moju.

Lacvade tinberiundlus
Kontsern otsustas alates 31. augustist 2006 hakata laevade védirtuse mddtmisel kasutama scetusmaksumuse
asemel Oiglase véddrtuse pohimdtet. Laevade arvestuspShimétete muutust kisitleb lisa 5.9 ,Kokkuvote

olulisematest arvestuspshimdtetest”.

Kontsern otsustas laevade vddrtuse mddimise pShimotet muuta, kuna leiah, et uus arvestuspdhimdte annab
nende varade bilansilise véidrtuse kohta tipsemat teavet. Vilmase 3-4 aasta jooksul on laevade turuviirtus
pidevalt tdusnud (tinu kasvavale ndudlusele uute laevade jirele ning mitmete metallide maailmaturu hindade
kerkimisele), seepdrast arvab Kontserni juhtkond, et iimberhindluse tulemusel saadud vadrtus kajastab selle

varaliigi vddrtust tdpsemalt.
Umberhindluse kohta tipsemalt vaala Lisa 16.

Viihemusosaluse kajastanine

Varem kajastati vihemusosalust Kontserni bilansis eraldi kohustustest ja omakapitalist. Vastavalt muudetud
standarditele IA5 1 (muudetud 2004) ja [AS 27 (muudetud 2004) tuleb vihemusosalust kajastada omakapitali all.
Esitusviisi muutumise t6ttu suurenes Kontserni omakapital alates 31. augustist 2005 274,000 EEK vorra

(muudatus ei mdjuta emaettevitte omanikele kuuluvat omakapitali).

Enetienatie konsolideerinata bilausis ja kaswmiaruandes kajastatud mvestecrinend Hitar- ja sidusettevitetesse

Eelmisel aastal kajastati titar- ja sidusettevétetesse tehtud investeeringud emaettevidtte konsolideerimata
finantsaruannetes kapitalisosaluse meetodil. Muudetud standardid IAS 27 {muudetud 2004) ja [AS 28 (muudetud
2004) keelavad alates 1. jaanuarist 2005 tiitar- ja sidusettevotetesse tehtud investeeringute kapitaliosaluse
meetodil kajastamise emaettevotte konsolideerimata finantsaruannetes. Selle asemel tuleb investeeringuid
kajastada kas soetusmaksumuses voi Giglases vddrtuses. Lisas 25 esitatud emaettevotte konsolideerimata
pohiaruannetes on titar- ja sidusettevitetesse tehtud investeeringud kajastatud soetusmaksumuses (sh.

vordlusandmed).

Ulalmainitud muudatuse tagajérjel vihenes emaettevitte jaotamata kasumi suurus seisuga 1. september 2004
1,737,721,000 EEK (111,061,000 ELIR) vérra ja 31. augustil 2005 16ppenud majandusaasta puhaskasum 635,850,000
EEK (40,638,000 ELIR) varra.

For identification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Majandusaasta jooksul vastu vietud uued IFRS standardid

Kontsern on kasutusele votnud jargmised majandusaasta jooksul vastu véetud muudetud véi uued standardid
ning vastavalt muutnud vordlusandmeid. Uute ja muudetud standardite vastuvdtmine ei mdjuta Kontserni
omakapitali seisuga 1. september 2004:

»  [AS2 “Varud”;

= 1AS§ " ArvestuspShim&tted, raamatupidamislike hinnangute muutused ja vead”;
= IAS 10 “Bilansipdevajirgsed siindmused”;

» IAS17 “Rent”;

= IAS21 “Valuutakursside muutuste mdjud”;

" JAS 24 “Seotud osapooli kisitleva informatsiooni avalikustamine”;

* ]A532 “Finantsinstrumendid: avalikustamine ja esitamine”;

= JAS33 “Aktsiakasum”;

®  1A5 39 "Finantsinstrumendid: kajastamine ja mégtmine”; ning

= IFRS5 "Miiiigiks hoitav pdhivara ja lopetatud tegevusvaldkonnad”.

Uued IFRS standardid ja télgendused

Kéesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ajaks on vélja antud uusi ja muudetud
rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning tolgendusi, mille rakendamine on etteviitete finantsaruannete
koostamisel kohustuslik alates majandusaastast, mis algab 1. jaanuaril 2006 v&i hiljem. Kontsern otsustas
nimetatud standardeid ja t5lgendusi mitte varem rakendama hakata. Allpool esitatakse Kontserni juhtkonna
hinnang uute véi muudetud standardite ja t5lgenduste esmakasutusele vétmise maju kohta finantsaruannetele.

*  Muudntus standardis [AS 1 “Finantsaruamete esitanine”
Standardi 1AS 1 muudatusega ndutakse kapitali kohta tdiendava teabe avaldamist ja seda kohaldatakse
alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2007 v&i hiljem.

*  Muudatus standardis IAS 19 "Hiivitised totvatiatele”
Standardi IAS 19 muudatus on seotud kindlustusmatemaatiliste kasumite ja kahjumite kajastamisega,

seda kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006 vai hiljem. Muudatuse voimalik

maju ei ole veel teada.

* Mundatused standardis IAS 27 ¥ Valuutakursside muutuste majud”

Standardi IAS 21 muudatusi kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006 vai

hiljem. Vastavalt muudatusele tuleb valuutakursi vahe, mis tekib seoses rahalise vara v&i kohustusega,
mis moodustab osa Kontserni netoinvesteeringust vilismaisesse ettevottesse, kajastada omakapitali
koosseisus, vaatamata sellele, missuguses valuutas see vara voi kohustus on kajastatud. Kontserni

juhtkonna arvates ei majuta see muudaius Kontserni finantsseisundit.

»  Mundatused standardis [AS 39 “Finantsinstrumendid: kaiastamine ja méstmine”

Kolme standardi IAS 39 muudatust kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006
vdi hiljem. Need on seofud finantsgarantiilepingutega (samasisuline muudatus tehti ka standardis IFRS
4 ,Kindlustuslepingud”), Kontsernisiseste prognoositavate tehingute riskimaandamise eesmirgil
soetatud tuleisinstrumentidega ja Giglase viidrtuse optsioonidega. Juhtkonna arvates ei pohjusta
nimetatud muudatuste kohaldamine muutusi olemasolevate varade ja kohustuste kajastamisel.

»  JFRS 6 “Maavarade unring jao hindamine”

. ) _ ,
For identification pUrpos&s only
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Nimetatud standard (mida kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006 voi
hiljem) Kontserni tegevust ei puuduta,

v [FRS 7 “Finantsinstrumendid: avalikustamine”

Standardit IFRS 7 kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2007 vai hiljem. Uue
standardi kohaselt tuleb finantsinstrumentide ja finantsriskide haldamise kohta avalikustada rohkem
teavet,

v [ERIC 4 “Kindlaksmidramine, kas koklalepe sisaldab renti”

Juhtkonna arvates ei avalda alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006 v6i hiljem kohaldatav

télgendus méju olemasolevate lepingute kajastamisele raamatupidamises.

*  [FRIC 5 "Qigus osalusele kahjutustamise, tanstamise ia keskkonna parandamise fondides”

Nimetatud standard (mida kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2006 véi
hiljem) Kontserni tegevust ei puuduta.

= [FRIC 6 “Konkreetsel turul osalemisest tekkivad kolmstised — elektri- ja elektroonikaseadmete jddtned”

Nimetatud standard (mida kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. jaanuaril 2005 voi
hiljem) Kontserni tegevust ei puuduta,

* IFRIC 7 "Korrigeerimise kohaldmmine vestnvalt standardile IAS 29 Finantsaruandlus hiiperinflatiivsetes

majanduskeskkondades”

Nimetatud standard (mida kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. marisil 2006 voi hiljem)
Kontserni tegevust ei puuduta.

* [FRIC 8 "IFRS 2 rakendusala”
Nimetatud standard (mida kohaldatakse alates aruandeperioodist, mis algab 1. mail 2006 v6i hiljem)

Kontserni tegevust ei puuduta.

s JERIC 9 “ Varjatud tuletisinstrumentide timberhindamine”

Juhtkonna hinnangul ei avalda alates aruandeperioodist, mis algab 1. juunil 2006 voi hiljem kohaldatav

télgendus méju olemasolevate kokkulepete kajastamisele.
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Lisa4 OLULISED RAAMATUPIDAMISLIKUD OTSUSED JA HINNANGUD

4.1. Otsused
Kontserni arvestuspshimétete kohaldamisel on juhtkond langetanud (peale hinnanguid sisaldavate)jirgmised
otsused, millel on kaige alulisem m&ju finantsaruannetes kajastatud summadele.

Intressivahetuslepingud  (swap) - kas  hlelisinstrumendid  koalifitsceruvad_riskimaandamise  cesmirgil  soefatud

instrumentide kajastantise erireeglife alla

Seisuga 31. august 2006 oli Kontsern solminud viis intressivahetuslepingut (2005: itks leping). Kontsern otsustas
(ja valmistas ette asjakohased dokumendid), et kaks viiest vahetuslepingust kvalifitseeruvad riskimaandamise
eesmirgil soetatud instrumentide kajastamise erireeglite alla (rahavoogude riskimaandamine). Otsuse kohaselt
kajastati selle riskimaandusinstrumendiga seotud tegeliku kahjumi osa otse omakapitali koosseisus;
intressivahetuslepinguie Giglase viirtuse muutustest tulenevad muud kasumid ja kahjumid kajastati
kasumiaruandes.  Uksikasjalikumalt  kirjeldatakse  intressivahetuslepinguid  ja  nendega  seotud
arvestuspShimatteid lisas 23 ja 5.20.

Kasutusrent — Kontsern kui rentiik

Kontsern solmis rendilepingu ehitatava hotelli opereerimiseks. Juhtkond leiab, et rendileandjale jadvad kaik
olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived, ning Kontsern kui rentnik loeb nimetatud lepingu
kasutusrendilepinguks. Rendilepingu alusel tasumisele kuuluvate miinimumrendimaksete kohia vaata
tiksikasjalikumalt Lisa 21.

4.2, Hinnangud ja eeldused
Alljargnevalt késitletakse tulevasi siindmusi ja muid ebakindlaid asjaclusid bilansipdeva seisuga ning nende
hindamisega seonduvaid eeldusi, millega kaasneb oluline risk varade ja kohustuste bilansilise vadrtuse

markimisvéarseks korrigeerimiseks jargneval majandusaastal,

Firmauvdirtuse langus

Kontsern kontrollib firmavéirtuse langust kord aastas. Selleks on tarvis hinnata nende raha genereerivate
tiksuste kasutusviirtust, millele firmavidrtus on jagatud. Kasutusvéirtuse kindlaksméadramiseks peab juhtkond
andma hinnangu raha genereeriva Uksuse eeldatavatele tulevastele rahavoogudele ning valima kohase
diskontomédra nende rahavoogude niitidisva4rtuse arvestamiseks, Firmavédrtuse bilansiline vddrtus oli seisuga
31. august 2006 ja 31. august 2005 173,148,000 EEK (11,066,000 EUR). Uksikasjalikumalt kisitletakse
firmavédrtust Lisas 17.

Oshdunna mddrmmne ja edasiliikkuined Bdumaks

30. juunil 2006 omandas Kontsern 100% Silja Oy Ab aklsiatest. Kogu ostuhind ning korrigeeritud diglane vadrtus
on esitafud esialgsetena, kuna Kontsern ning miitija on ithe ostuhinna komponendi osas eriarvamusel.
Uksikasjalikum selgitus on Lisas 6.

Lisaks ei ole Kontsern veel 1apetanud analiliisi edasiliikkunud tulumaksuvara realiseerimise véimaluste kohta
edasikantavate maksukahjumite arvelt ning Silja Oy Ab-le kuuluva tarkvara diglase vadrtuse mairamise kohta.
Edasiltikkunud tulumaksuvara kajastatakse seoses kogu drakasulamata maksukahjumiga sel médral, mil on
codata, et tulevikus tekiks maksustatav tulu, mille arvel neid kahjumeid saaks katta. Juhtkond peab tegema
olulise mdjuga otsuse selle kohta, millises ulatuses edasiliikkunud tulumaksuvara kajastada, véttes arvesse
tulevase maksustatava tulu tekkimise aega ja voimalikke suurust ning edaspidi kasutatavat maksude
planeerimise sirateegiat. Kogu edasilikkunud tulumaksuvara summa esialgsel ostuhinna madramisel oli
498,219,000 EEK (31,842,000 ELIR). Seda summat vihendati 383,201,000 EEK (24,491,000 EUR) virra arvutatud
edasilitkkunud tulumaksukchustuse arvelt. Seisuga 31. august 2006 oli ostuhinna médramisel drakasutamata
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maksukahjumite arvelt tekkinud kajastamata tulumaksuvara bilansiline védrtus 115,018,000 EEK (7,351,000
EUR). Kasutamata maksukahjumite tiksikasjalikum kasitlus on Lisas 9.

Eliliste, masinale ja seadmete ning immaterianlse vara kasuliku eluea mddramine

Juhtkond on andnud hinnangu ehitiste, masinale ja seadmete ning immateriaalse vara kasulikule elueale vottes
aluseks dritegevuse mahu, vastava ala varasemad kogemused ja tulevikuviljavaated. Lisades 16 ja 17 on
avalikustatud juhtkonna seisukoht Kontserni ehitiste, masinate ja seadmete kasuliku eluea (jadkvadrtus 31,
augustil 2006: 21,857,153,000 EEK (1,396,927,000 ELR) ja 31. augustil 2005; 6,136,720,000 EEK (392,208,900 EUR)
ja immateriaalse vara kasuliku eluea (jddkvairtus 31. augustil 2006: 1,258,432,000 EEK(80,428,000 EUR) ja 31.
augustil 2005: 176,153,000 EEK (11,258,000 ELIR) kohta.

Lacvade diglane vdirfus

Laevade véirtuse fimberhindamise eesmirgil midras Kontsern kindlaks oma laevade diglase vésrtuse seisuga
31. august 2006. Laevade diglane vairtus séltub mitmesugustest asjacludest, sh valmimisaasta ja teised tehnilised
parameetrid ning laevade hooldus (st kui palju omanik on teatud laeva hooldusse investeerinud). Oiglase
vadrtuse méddramiseks kasutas Kontsern sdltumatuid hindajaid. Seisuga 31. august 2006 oli laevade diglane
vadrtus kokku 21,053,598,000 EEK (1,345,570,000 EUR). Uksikasjalikum teave on Lisas 16.

Pension

Kindlaksmédratud hiivitistega pensioniplaanide kulude médratlemisel kasutatakse kindlustusmatemaatilist
hindamist. Kindlustusmatemaatiline hindamine eeldab prognooside tegemist diskontomisrade, varade
eeldatava tasuvuse, tulevaste palgatdusude, suremuse ja tulevaste pensionitdusude kohta. Pensioniplaanide

pikaajalise olemuse tdttu kaasneb taolise hindamisega oluline ebakindlus. Uksikasjalikum teave on Lisas 15.
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Lisa5 KOKKUVOTE OLULISEMATEST ARVESTUSPOHIMOTETEST

5.1. Vilisvaluutas fikseeritud tehingud

Emaettevdtte arvestusvaluuta on Eesti kroon. Vastavalt Tallinna Bérsi nouetele esitatakse konsolideeritud
raamatupidamise aastmaruanne ka eurodes (vt Lisa 2), Iga Konkserni ettevte midrab ise kasutatava
arvestusvaluuta ning iiksuse finantsaruannetes maddetakse kirjeid selles arvestusvaluutas. Vilisvaluutas

fikseeritud tehingud kajastatakse esialgu tehingukuupieval kehtinud arvestusvaluuta vahetuskursi alusel.

Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse {imber bilansikuupdeval kehtva
arvestusvaluuta vahetuskursi jirgi. Kursimuutused kajastatakse kasumiaruandes finantstulude ja -kuludena.
Vilisvaluutas fikseeritnd mitterahalisi varasid ja kohustisi, mida kajastatakse diglases viirtuses, kajastatakse
kasutades nende vidrtuste médramise ajal kehtinud valuutakursse. Vilismaise majandusiiksuse omandamisel
tekkinud firmavéértust ning omandamisega seotud varade ja kohustuste bilansiliste maksumuste korrigeerimisi
diglastele vadrtustele kisitletakse valismaise majandusiiksuse varade ja kohustustena ning arvestatakse iimber

sulgemiskursiga.
Vilismaiste majandusiiksuste arvestusvaluutad on jargmised:
= Tallink Sverige AB, Silja Line AB, Silja Cruise AB, Seawind Line AB: Rootsi kroon {SEK) ja Tallink

Latvija S/ A: Lati Jatt (LAT)
Aruandekuupédeval arvestatakse nende tiitarettevstete varad ja kohustused bilansipieva vahetuskursiga

timber AS- Tallink Grupp esitamisvaluutasse ning nende kasumiaruanded arvestatakse iimber
majandusaasia kaalutud keskmise vahetuskursiga. Umberarvestuse tulemusena tekkivad kursivahed
kajastatakse omakapitalis eraldi komponendina (“Realiseerimata kursivahed”). Vilismaise
majandusiiksuse vodrandamisel kajastatakse selle vilismaise majandusiiksusega seotud ja omakapitali

all kajastatud edasiliikatud kursivahede kumulatiivne summa kasumiaruandes.

Koik iilejddanud vilismaised Hitarettevotted: euro (EUR) :

Kuna Eesti kroon on euroga seotud fikseeritud kursiga, siis arvestatakse koik tehingud ja saldod Eest
kroonidesse timber fikseeritud kursiga ning nende Hitarettevitete finantsaruannete {imberarvestamisel
kursivahesid ei teki.

5.2, Segmendi aruandlus

Kontserni esmased segmendid on geograafilised (liinide jirgi ja maismaa) ning sekundaarsed segmendid on
drisegmendid (piletimtiiik, kaubaveoteenuse miiiik, miiiik restoranides ja kauplustes (nii laevadel kni ka
maismaal), majutusteenuse miiiik hotellis ning muud). Geograafiline segment tegeleb toodete valmistamise voi
teenuste  osutamisega teatud majanduskeskkonnas, mille riskid ja rentaablus erinevad teistes
majanduskeskkondades tegutsevate ettevitete osiste riskidest ja rentaablusest. Arisegment on varade kogum véi
majandusiiksus, mis tegeleb toodete valmistamise voi teenuste osutamisega, mille riskid ja rentaablus erinevad
teiste drisegmentide riskidest ja rentaablusest.

Segmendi kulu on segmendi p8hitegevusest tulenev otseselt segmendile omistatav kulu ja oluline osa ettevitte
kuludest, mida saab pohjendatud alustel segmendile jaotada, sealhulgas kulud, mis on seotud miiiigiga
ettevéttevilistele klientidele ja kulud, mis on seotud Kontserni teiste segmentidega sooritatud tehingutega.
Segmendi kulu ei hélma tildhalduskulu, intressikulu, fulumaksu kulu ega muid kulusid, mis tekivad Kontserni
tasandil ja on seotud Kontserni kui tervikuga. Segmendi nimel Kontserni tasandil tekkivad kulud omistatakse
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pohjendatud alustel segmendile, kui need on seotud segmendi pohitegevusega ja neid saab otseselt omistada vii
pdhjendatud alustel segmendile jaotada.

Segmendi tulem on segmendi tulude ja segmendi kulude vahe.

Segmendi vara on varad, mida segment pShitegevuses rakendab ja mida saab otseselt segmendi omaks pidada
voi pohjendatud alustel segmendile jaotada. Segmendi vara hulka kuuluvad pahitegevusega seotud nduded,
vélja arvatud antud laenud, ettemakstud kulud ja varud, ehitised, masinad ja seadmed ning immaleriaalne vara.
Kui teatud amortisatsioonikulu arvatakse segmendi kulude hulka, arvatakse ka sellega seotud varaobjekt
segmendi vara hulka. Segmendi vara hulka ei kuulu vara, mida kasutatakse Kontserni iildvajadusteks voi
peakontori jaoks v&i mida ei saa otseselt segmendile omistada. Segmendi vara hulka kuulub kasutusvara, mida
jagavad kaks v6i enam segmenti, kui on olemas pohjendatud alus nende jaotamiseks.

Segmendi kohustused on sellised tegevuskohustused, mis tulenevad segmendi pshitegevusest ja mida saab
otseselt segmendile omistada v6i mida saab pohjendatud alustel segmendile jaotada. Segmendi kohustused on
néiteks tasumata arved ja muud volad, viitvolad, ostjate ettemaksed ja eraldised. Segmendi kohustuste hulka ei
kuulu laenud, kapitalirendikohustused, volakirjad ega muud finantstegevusega seotud kohustused. Ka
tulumaksukohustus ei kuulu segmendi kohustuste hulka,

Segmendiga otseselt mitteseotud kulud, varad ning kohustused v&i need mida ei saa segmendile jaotada,
esitatakse Kontserni jagamatute kulude, varade ja kohustustena,

5.3. Miiligitulu kajastamine

Miidigitulu kajastatakse sellisel mééral, kuivérd on tdendoline, et Kontsern saab sellest majanduslikku kasu ja
kuivord miiigitulu saab usaldusvaarselt madrata. Miiigitulu maadetakse saadud v5i saadava tasu, vélja arvatud
allahindlused, miitigimaksud v&i tollid, diglase vairtuse alusel. Mitigitulu kajastamisel peavad samuti olema
tdidetud alljirgnevad konkreetsed kajastamise kriteeriumid:

Kauba miidik— mritik restoranides ja kauplustes

Mitligitulu kajastatakse siis, kui kauba omandigigusega seotud olulised riskid ja hiived on ostjale iile lainud, st
jaekauplustes, baarides ja restoranides kauba miliimise hetkel kliendile, @ldjuhul sularaha eest voi

kaardimaksega.

Piletite jn kaubapegleenuste witiik

Miitigitulu piletite ja kaubaveoteenuste miliigist kajastatakse kasumiaruandes teenuse osutamisel.
Majandusaasta 16pul, kui vastav summa on oluline, kajastatakse ettemakstud tuluna piletite ja kaubaveoteenuse

miiiik, mis on seotud veel viljumata reisidega,

Majutuse niifik
Majutuse miiiik kajastatakse kasumiaruandes siis, kui toad on klientide poolt kasutuses. Majandusaasta I5pul,
kui vastav summa on oluline, kajastatakse ettemakstud fuluna miitiki, mis on seotud veel kasutamata

tubaddpievadega.

Paketiide mmiiiik

Kontsern miiib ka reisipakette, mis sisaldavad laevapiletit, majutust hotellides, mida ei opereeri Kontsern, ja
teiste osapoolte poolt libiviidavaid huvireise erinevates linnades. Kontsern kajastab reisipaketi miitigist saadavat
tulu majutuse ja huvireiside vahendamise pealt saadava agenditasu asemel paketi miiiigihinna ulatuses, kuna
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Kontsern (1) saab ise médrata reisipaketi sisu ja hinna; (2) saab ise valida konkreetse paketi osas teenust pakkuva

tarnija; ja (3) kannab ise reisipaketi miitigist tulenevat krediidiriski.

Renditulu
Laevade kasutusrendile andmisest saadav renditulu kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Intressid

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt (arvestades vara efektiivset intressiméira).

Dividendid
Tulu dividendidest kajastatakse sel hetkel, kui Kontsernil on tekkinud digus dividendide saamiseks.

5.4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha fa raha ekvivalendid on liihiajalised ililikviidsed investeeringud, mis on vabalt konventeeritavad teatud

rahasummaks ja millega seotud viértuse muutumise risk on ebaoluline.

5.5. Finantsvarad

K&ik investeeringud kajastatakse algselt soetusmaksumuses, milleks on investeeringu eest makstud tasu diglane
viirtus ja diglases védrtuses muutustega 1ibi kasumiaruande mittekajastatavate finantsvarade puhul nendele
otseselt omistatavad tehingukulud. Standardis 1AS 39 jaotatakse finantsvarad jirgmistesse liikidesse: (1) diglases
véirtuses muutustega léibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad, (2) antud laenud ja néuded, (3) téhtajalised
investeeringud, ja (4) miifigivalmis finantsvarad. Kontsern liigitab oma finantsvarad pdrast esmast kajastamist

ning juhul kui see on lubatud ning kohane, annab liigitusele iga majandusaasta 15pul hinnangu.

Kaik tavapirastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miifigid kajastatakse nende tehingute
védrtuspéeval, s.t. pdeval, millal vara Kontsernile iile antakse vai Kontsern vara iile annab. Tavapéraste] turu-
tingimustel toimuv ost vdi miliik on finantsvara ost voi miiiik vastavalt lepingule, mille tingimuste kohaselt
antakse vara {le ajavahemiku jooksul, mis on tavaliselt kas kehtestatud Gigusaktidega vBi kujunenud
kokkuleppeliselt konkreetse] turul.

Oiglases vidrtises muntustega libi kaswmigruande kajastatavad finantsvarad

Oiglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad on jargmised:

*  kauplemiseesmdrgil hoitavad finantsvarad (st ldhitulevikus edasimiitigiks omandatud finantsvara ja
posititvse védrtusega tuletisinstrumendid juhul kui neid pole liigitatud riskimaandusinstrumentideks);
ja

o algsel arvelevOtmisel oiglases viddrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavateks
finantsvaradeks liigitatud finantsvarad.

Nende finantsvaradega seoses saadud kasum ja kahjum kajastatakse kasumiaruandes real “Finantskulud () / -
tubud(+)”,

Tihtajalised investeeringud; antud Iaenud jg nouded

Tahtajalised investeeringud on fikseeritud v&i kindlaksméadratavate maksete ja fikseeritud tihtajaga
tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mida Kontsernil on kindel kavatsus ja suutlikkus hoida
tihtajani. Laenud ja nduded on fikseeritud v&i kindlaksmidratavate maksetega tuletisinstrumentideks

mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul.
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Pérast esmast kafastamist kajastatakse neid finantsvarasid korrigeeritud soetusmaksumuses sisemise
intressimaiira meetodil. Amertiseeritud soetusmaksumuse arvutamisel vietakse arvesse soetamisel kohaldatud
allahindlusi ja lisatasusid ja see hdlmab tasusid, mis on sisemise intressiméddra olemuslikeks komponentideks

ning tehingukulusid.

Kontsern hindab igal bilansipdeval ega finantsvara védrtus pole langenud. Kui esineb objektiivseid asjaclusid,
mis viitavad sellele, et amortiseeritud scetusmaksumuses kajastatud finantsvarade véirtus on langenud,
méddetakse kahjumi summat vara bilansilise vairtuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude niitidisvasirtuse
(vélistades tulevased krediidikahjumid, mida pole veel kantud) vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud
finantsvara esialgse sisemise intressimddraga. Vara bilansilist maksumust vihendatakse allahindluse konto
kasutamise kaudu, Vidrtuse vihenemise tulemusel tekkinud vdlgnevuse kajastamine lipetatakse siis kui see

hinnatakse ebatdendoliseks.
Kui jargneval perioodil kahjum vara véiirtuse langusest viheneb ja seda vahenemist saab objektiivselt seostada
siindmusega, mis toimub pérast vadrtuse languse kajastamist, siis eelnevalt kajastatud vara vadrtuse langusest

tulenev kahjum tithistatakse.

Finantsvarade kajastamise [dpetamisel voi védrtuse langemisel kajastatakse kasumiaruandes kasumid ja
kahjumid samuti amortiseerimise kaudu (" Finantskulud (-) / -tulud{+)".

Miitigivalmis finantsvarad

Mittigivalmis finantsvarad on need tulelisinstrumentideks mitteclevad finantsvarad, mida médratletakse
miifigivalmis olevateks vai mida ei liigitata iihessegi eelmisesse kolme kategooriasse kuuluvaks. Pérast esmast
kajastamist mbdodetakse miiiidavaid finantsvarasid Giglases vi3drtuses, kusjuures realiseerimata kasumid ja
kahjumid kajaslatakse otse amakapitalis (,Realiseerimata netokasumite/ (-kahjumite) reserv”), vilja arvatud
investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, millel puudub noteeritud turuhind aktiivsel turul ning mille diglast
vidrtust ei saa usaldusvéirselt mdota (neid kajastatakse soetusmaksumuses). Investeeringu realiseerimisel

kajastatakse varem otse omakapitali koosseisus kajastatud kumulatiivsed kasumid ja kahjumid kasumiaruandes.

Kui esineb objektiivseid asjaolusid miitidava finantsvara diglase vairtuse languse kohta, siis otse omakapitalis
kajastatud  kumulatiivne kahjum eemaldatakse omakapitalist ning kajastatakse kasumiaruandes, ehkki
finantsvara enese kajastamist ei ole lopetatud. Kui esineb objektivseid asjaclusid vara vddrtuse langusest
tuleneva kahjumi kohta seoses mitlenoteeritud ja soetusmaksumuses kajastatud omakapitaliinstrumendiga, siis
vara vidrtuse langusest ftuleneva kahjumi summat moodetakse finantsvara bilansilise maksumuse ja
hinnanguliste tulevaste rahavoogude niilidisviirtuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud sarnase

finantsvara turul kehtiva tuluméiraga ja kajastatakse see kasumiaruandes.

Kajastamise lpetantine

Finantsvarade kajastamine [opetatakse siis, kui Kontsernil ei ole enam finantsvara hélmava lepingulise diguse
iile kontrolli, tavaliselt tihendab see finantsvara miiiiki vdi hetke, millest alates kdik sellest finantsvarast

saadavad rahavood antakse edasi kolmandale sltumatule osapoolele.

5.6. Varud

Varud kajastatakse kas soetusmaksumuses vdi neto realiseerimisviértuses olenevalt, milline on madalam, Neto
realiseerimisvddrtus on tavapirases dritegevuses kasutatav hinnanguline miifigihind, millest on maha arvatud
miliigi sooritamiseks vajalikud hinnangulised kulutused.
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Nii materjalid, mis koosnevad peamiselt kiitusest, kui ostetud kaubad miiiigiks, kantakse kulusse kaalutud
keskmise hinna meetodil.

5.7, Tiitarettevotted
Tiitarettevote on ettevote milles Kontsern omab enamusosalust.

Tiitarettevotte nimi Asukoha Emaettevote
riik

Hansaliin QU Eest AS Tallink Grupp
Hansatee Kinnisvara OU EesH AS Tallink Grupp
Tallink Duty Free AS Eesti AS Tallink Grupp
HT Laevateenindus OU Eesti AS Tallink Grupp
HT Meelelahutus OU Eesti AS Tallink Grupp
Tallink AS Eesti AS Tallink Grupp
Hansatee Cargo AS Eesti AS Tallink Grupp
TLG Hotell QU Eesti AS Tallink Grupp
Tallink Travel Club OU Eesti AS Tallink Grupp
V.5&1 AS Eesti AS Tallink Grupp
TLG Meedia OU Eesti AS Tallink Grupp
Tallink Baltic AS Eesti AS Tallink Grupp
Mare Pharmaci OU Eesti AS Tallink Grupp
HTG Invest AS Eesti AS Tallink Grupp
Tallink Finland OY Soome AS Tallink Grupp
Tallink Latvija AS Lad AS Tallink Grupp
Kapella Shipping Ltd Bahama A5 Tallink Grupp
Tallink Line Lid Kiipros AS Tallink Grupp
Tallinn-Helsinki Line Lid Kitpros AS Tallink Grupp
Vana Tallinn Line Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink Fast Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallinn Swedish Line Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallinn Stockholm Line Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink Victory Line Litd Kiipros AS Tallink Grupp
Hansalink Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink Autoexpress Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink High Speed Lid Kiipros AS5 Tallink Grupp
Tallink Sea Line Ltd Kiipros A5 Tallink Grupp
Tallink Superfast Ltd Kiipros AS Tallink Grupp
Tallink-Ru OO0 Venemaa AS Tallink Grupp
HTG Stevedoring Oy Soome HTG Invest AS
Ingleby (1699) Ltd. Uhend- AS Tallink Grupp

kuningriigid
HT Hulgi Tolliladu QU Eesti Tallink Duty Free AS
TDF Kommerts OU Eesti Tallink Duty Free AS
Tallink Sverige AB Rootsi Hansatee Cargo AS
Tallink Scandinavian AS Eestd AS Tallink Grupp
Silja Oy Ab Soome Tallink Scandinavian AS
Silja Cruise AB Rootsi Silja Oy Ab
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Sally AB Soome Silja Oy Ab
Silja Europa Oy Soome Silja Oy Ab
Silia Line AB Rootsi Silja Oy Ab
Silja Line Festi AS Eesd Silja Oy Ab
Silja Line Gmbh Saksamaa Silja Oy Ab
Oy Turun Meritalo Sjéhuset i 8bo Ab Soome Silja Oy Ab
Sea Wind Line Oy Ab Soome Silja Oy Ab
SeaWind Line AB Rootsi Sea Wind Line Oy Ab
Neptun Juridica Oy Soome Silja Oy Ab
Nimtakos Oy Soome Neptun Juridica Oy
Eff-Shipping Ltd Kaimani Silja Oy Ab
saared
Crown Cruise Line Inc Panama Eff-Shipping Ltd
Effjohn International Cruise Holdings Inc Kaimani Eff-Shipping Ltd
saared
5.8. Sidusettevatted

SidusettevGte on ettevate, milles Kontsernil on oluline maju ja mis ei ole Kontserni titar- ega iihisettevate.
Kontserni investeeringuid sidusetievétetesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil, st investeeringud kajastatakse
bilansis scetusmaksumuses, millele lisanduvad omandamisjirgsed muutused Kontserni osaluses sidusettevétte
netovarades, miinus viirtuse languse allahindlused. Sidusettevttega seotud firmavaartus lisatakse bilansilisele
védrtusele ning seda ei amortiseerita.

Konisernile kuuluv osa sidusettevStte majandustulemusest kajastatakse kasumiaruandes. Kui sidusetievittel on
olnud tehinguid, mille m&ju kajastatakse otse sidusettevotte omakapitalis, siis kajastab ning vajadusel
avalikustab Kontsern oma osa nendest tehingutest omakapitali muutuste aruandes. Kasum ja kahjum, mis on
tekkinud tehingutest Kontserni ja sidusettevotete vahel, elimineeritakse selles ulatuses, mis vastab Kontserni
osalusele sidusettevties.

Kapitaliosaluse meetodil kajastatud sidusettevotete finantsaruanded on koostatud Kontserniga sama
aruandekuupdevaga ja kasutades samu arvestuspshimatteid.

Igal bilansipdeval hindab Kontsern, kas eksisteerib objektiivseid toendeid sidusettevittesse tehtud investeeringu
védrtuse languse kohta. Juhul kui taolisi tGendeid esineb, arvutab Kontsern vairtuse languse, milleks on

investeeringu Giglase vd#rtuse ja bilansilise viirtuse vahe.

5.9, Materiaalne pohivara
Materiaalne pohivara, villja arvatud laevad, kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja vi#rtuse languse allahindlused.

Arvelevietud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad viljaminekud (niiteks mone varaobjekti teatud osade
asendamine, kuivdokis viibimine iga kahe voi viie aasta jérel) lisatakse varade bilansilisele viartusele siis, kui on
Eidetud kajastamiseks vajalikud kriteeriumid, s.o. (a) on tdendoline, et Kontsern saab sellest tulevikus
majanduslikku kasu ja (b) nende soetusviirtust saab usaldusvisrselt moota. Asendatud osad kantakse bilansist
vilja. Koik teised valjaminekud kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kuluktused teht.
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Laevu moddetakse Giglases vidrtuses (s.t. iimberhinnatud summa), millest on maha arvatud amortisatsioon ja
tmberhindluse kuupéeva jirel toimunud vairtuse langus. Umberhindlusi tehakse piisava regulaarsusega, nii et
timberhinnatud varaobjekt Giglane véirtus ei erineks cluliselt bilansilisest vaartusest.

Umberhindluse kuupdeval asendatakse laevade maksumus iimberhindluse kuupéeval kehtiva &iglase
vidriusega ning elimineeritakse akumuleeritud amortisatsioon. Umberhindamisest tulenev  vifirtuse
suurenemine kajastatakse bilansis omakapitali koosseisus real ,Laevade timberhindluse reserv”, vélja arvatud
sel mééral, mil see kattub sama varacbjekt bilansilise vairtuse vihenemisega, mis on eelnevalt kasumiaruandes
kajastatud viimasel juhul tuleb vidirtuse suurenemine kajastada kasumiaruandes. Umberhindlusest tulenev
vidrtuse vihenemine kajastatakse kasumiaruandes, kuid vdhenemine, mis toimub sama varaohjekt osas,

tasaarvestatakse varasemast iimberhindlusest tekkinud , Laevade timberhindluse reservi” positiivse saldo arvelt.

Iga-aastaselt kantakse {imberhindluse reservist jaotamata kasumisse summa, mis moodustub vara
imberhinnatud bilansilisel viirtusel péhineva amortisatsiooni ning selle amortisatsiconi vahest, mis oleks
kajastatud vara algse soetusmaksumuse alusel. Vara vodrandamisel kantakse selle varaobjektiga seotud

iimberhindluse reservi osa jactamata kasumisse.

Amortisatsiooni arvestatakse iga varaobjekti kohta vastavalt selle kasulikule elueale ja kasutades lincaarset
meetodit. Amortiseerimine 16petatakse, kui vara bilansiline jadkvasrtus vordub tema loppvidrtusega. Laevakere
1oppvéidrtus pohineb vastavate metallide kehtivatel hindadel ja laevade kasuliku eluea Iopus realiseeritava
vanametalli toendolisel kogusel. Kontserni juhtkond hindab, et teiste materiaalse pohivara objektide 16ppvadrtus
on null.

Materiaalse pohivara 1oppvdirtus, amortisatsiooni arvestamise meetod ja kasulik eluiga vaadatakse iile viihemalt
igal majandusaastal ja kui uued hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse muutused raamatupidamislike

hinnangute muutustena.

Materiaaise pohivara kajastamine Iopetatakse vara vodrandamisel vai siis, kui Kontsern ei eelda selle vara
kasutamisest vdi miiiigist enam majanduslikn kasu saamist. Materiaalse pohivara kajastamise lopetamisest
tekkivad kasumid ja kahjumid Kkajastatakse selle perioodi, millal kajastamise I[Gpetamine toimub,
kasumiaruandes real "Muud aritulud” véi "Muud arikulud”,

5.10. Firmaviirtus
Ariiithenduse tulemusena tekkinud Ffirmavairbus kajastatakse algselt tema soetusmaksumuses, milleks on
drifihenduse soetusmaksumuse see osa, mis {iletab Kontserni osaluse omandatud tittarettevétte eristatavate

varade, kohustuste ja tingimuslike kohushuske diglases netovidrtuses soetamiskuupieval.

Pérast arvelevotmist kajastatakse firmavdartust soetusmaksumuses, millest arvatakse maha akumuleeritud
védrtuse langused. Vadrtuse languse testimise eesmérgil on #riiihendusest tekkinud firmavadrtused jagatud
alates soetamise kuupéevast Kontserni nendele raha genereerivatele iiksustele voi selliste iiksuste gruppidele,
mis peaksid saama konkreetsest ériiihendusest tekkivast siinergiast majanduslikku kasu. Iga raha genereeriv
tiksus voi iiksuste grupp, millele firmavéddrtus on jagatud, (1) on Kontserni madalaim tase, kus firmaviirtust
sisemise juhtimise eesmérgil kontrollitakse, ja {2) ei ole suurem, kui segment vastavalt Kontserni esmase

segmendiaruandluse formaadile,

5.1%. Immateriaalne vara
Ariiihendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad voetakse algselt arvele soetusmaksumuses. Osana

driilhendusest soetatud immaleriaalsete varade maksumuse moodustab nende Giglane viirtus soetamise
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kuupdeval. Pdrast algset arvele voimist kajastatakse immateriaalseid varasid nende soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja akumuleeritud vara vidrtuse languse kahjumid. Kontserni siseselt
loodud immaleriaalseid varasid, v.a, kapitaliseeritud arenduskulutused, ei kapitaliseerita, vaid kajastatakse
tekkepdhiselt kasumiaruandes kuludena.

Immateriaalsete varade puhul hinnatakse, kas tegemist on piiratud vdi médramata kasuliku elueaga varaga. Kui
varal on piiratud eluiga, siis amortiseeritakse seda lineaarsel meetodil vastavalt vara kasulikule elueale ja selle
osas viiakse ldbi vara vdartuse test, kui on asjaolusid, mis viitavad, et vara kaetav véirtus voib olla langenud alla
tema bilansilise vdirtuse. Piiratud elueaga immateriaalsete varade amortisatsiooni pericodi ja meetodit
vaadatakse lile iga majandusaasta 16pul. Muutused eeldatavas kasulikus elueas vdi vara tulevase majandusliku
kasu ajalises struktuuris kajastatakse vastavalt kui muutusi amortisatsiooniperioodis ja meetodis ehk kui
muutusi raamatupidamislikes hinnangutes. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse vara amortisatsiooni kulu
kajastatakse kasumijarvande selles kulude grupis, kuhu konkreetne immateriaalne vara funktsionaalselt kuulub.

Méddramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade osas viiakse igal aastal kas iga varaobjekti kaupa v&i raha
genereeriva iiksuse tasandil ldbi vidrtuse languse test. Selliseid immateriaalseid varasid ei amortiseerita.
Médramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade kasulik eluiga vaadatakse iile igal aastal veendumaks, et
tegemist on endiselt maddramata kasuliku elueaga. Kui eluea midramatus on muutunud, siis kajastatakse

muutust kasulikus elueas edasiulatuvalt,

Immateriaalse vara kajastamise lopetamisest saadav kasum voi kahjum médratakse kindlaks miiigi

netolaekumise ja vara bilansilise maksumuse vahena ja kajastatakse kajastamise lopetamisel kasumiaruandes.

Unrintis- ja arendusodljaminekud

Uurimisviljaminekud kajastatakse nende tekkimisel kuludena. Immateriaalsed varad, mis tulenevad
arendusprojektidest, voetakse varana arvele vaid siis, kui Kontsern suudab niidata (1) oma tehnilisi voimalusi
vara viimiseks kasutamis- vai miitigikdlbulikku valmidusse; (2) oma kavatsust arendusprojekt Iopule viia ja
voimet seda vara kasutada v6i miitia; (3) kuidas vara tulevikus majanduslikku kasu toob; (4) oma finantsilisi
vdimalusi arendusprojekt lopetada; ja (5) et arendusprojektiga seotud kulutusi on vaimalik usaldusvidrselt

moodta.

Pérast arvele vOtmist Kajastatakse arendusprojekte nende soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja véimalikud vara véirtuse languse kahjumid. Kapitaliseeritud kulutused
amortiseeritakse vastavalt perioodile, mille jooksul eeldatakse sellest projektist miiiigitulu saamist. Vara

amortiseerimine algab arendusprojekti l6petamisel, siis kui vara on kasutusvalmis,

5.12, Varade viirtuse langus

Igal bilansipdeval hindab Kontsern, kas eksisteerib tdendeid vara vadrtuse languse kohta. Juhul kui taclisi
tdendeid esineb vGi on ndutav vara viirtuse iga-aastane testimine (niiteks firmavairtus, mddramata kasuliku
elueaga immateriaalsed varad voi kapitaliseeritud arenduskulud arendusprojekti viljatdttamise kiigus), hindab
Kontsern vara kaetavat vidrtust. Vara kaetav védrtus on kas selle vara voi raha teeniva itksuse diglane vidrtus,
millest on maha arvatud miitigikulud v6i kasutusvidrtus olenevalt sellest, kumb neist on suurem. Kui vara
bilansiline maksumus {iletab selle hinnangulise kaetava viirtuse, loetakse vara viirtus langenuks ning see

hinnatakse alla kaetava vdirtuseni,

Kontsern viib iga-aastase firmaviirtuse languse testimise 14bi 31. augusti seisuga.
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Jatkavate tegevusvaldkondade vara vidirtuse languse kahjumid kajastatakse kasumiaruande selles kulude
grupis, kuhu konkreetne langenud vairtusega vara funktsionaalselt kuulub, vilja arvatud varem ttmberhinnatud
laevade puhul, mille timberhindiust kajastati omakapitali koosseisus. Viimasel juhul kajastatakse ka vara

vidrtuse langus omakapitali koosseisus varasema iimberhindluse summa ulatuses.

Varade puhul, vilja arvatud firmavairtus, hinnatakse igal aruandekuupieval, kas esineb toendeid selle kohta, et
varem kajastatud vara vdartuse langusest tulenevat kahjumit enam ei eksisteeri voi see on vihenenud. Juhul kai
taolisi tdendeid esineb, hindab Konisern vara kaetavat véidrtust. Varem kajastatud vara viirtuse langusest
tekkinud kahjum tithistatakse ainul juhul, kui kaetava vidrtuse masramisel kasutatud hinnangud on muutunud
pdrast vara vddrtuse langusest tekkinud viimase kahjumi kajastamist. Firmavairtuse langusest tekkinud
kahjumit ei Hihistata vaatamata selle kaetava viéirtuse hilisemale suurenemisele.

5.13. Finantskohustused

Finantskohustused kajastatakse algselt saadud summa diglases vidrtuses, millest on maha arvatud
finantskohustustega otseselt seotud tehingukulutused. Jirgnevatel periocodidel kajastatakse finantskohustused
amortiseeritud soetusmaksumuses sisemise intressimiédra meetodil; koik erinevused saadud summade {millest
on maha arvatud tehingukulutused} ja lunastamisvéirtuse vahel kajastatakse kasumiarnandes finantskohustuste
perioodi jooksul. Finantskohustuste kajastamine 1opetatakse siis, kui see on kas tasutud, tiihistatud vai aegunud.

Laenukulutused kajastatakse nende tekkimisel kuluna, v.a. need kulutused, mis on otseselt seostatavad selliste
varade, mille eesmérgiparaseks kasutamiseks v&i miitimiseks valmistamine viltab pikema perioodi (nt. laevad),
ostmise, ehitamise voi tootmisega. Uute laevade ehitusega seotud laenukulutused (mis on tekkinud kuni vara

vastuvdtmise kuupéevani} kapitaliseeritakse vara soetusmaksumuse osana.

5.14. Eraldised

Eraldised voetakse arvele siis, kui Kontsernil on kehtiv kohustus (juriidiline véi tegevusest tulenev), mis tuleneb
bilansipdevaks toimunud siindmustest, kui on tdenéoline, et kohustuse tHitmine nduab Kontsernilt ressutrssidest
Iooburnist ning kui kohustuse maksumust saab usaldusvasrsalt misrata. Kui raha ajavddrtuse moju on oluline,
siis diskonteeritakse eraldisi, kasutades sellist maksueelset diskontomdira, mis vastab konkreetse kohustuse
riskidele.

Eraldistega seotud kulutused, millest on maha arvatud makstud kompensatsioonid, kajastatakse
kasumiaruandes. Diskonteerimise korral kajastatakse aja moodumise E5ttu toimunud eraldise summa kasv
#Finantskulude” all.

5.15.  Pensionid

Kontserni tiitarettevittel Silja Oy Ab on pensionihitvitiste plaan, millega on halmatud sisuliselt kogu maismaal
tédtav personal, Selle kohaselt tuleb teha sissemakseid eraldi hallatavatesse fondidesse.

Tottajatele  makstavate  pensionihiivitiste puhul ldhtutakse kohalikust praktikast. Suurem osa
pensionikohustusest on kindlustatud ettevottevilistes kindlustusseltsides ja vaiksem osa Silia Oy Ab
pensionifondi poolt. Silja Oy Ab pensionikohustuste kogumaksumus kajastatakse bilansis kohustuste all ning
aasta jooksul toimunud muutus esitatakse kuluna. Uksikasjalikumad andmed on Lisas 15.

5.16.  Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital tuleb moodustada vastavalt Eesd ariseadustiku nduetele. Reservkapitali tuleb
suurendada vidhemalt 5% ulatuses iga-aastasest kasumist, kuni kohustuslik reservkapital moodustab vihemalt
10% ektevotte akisiakapitalist. Reservkapitali ei saa dividendidena vidlja maksta. Samas vbib reservkapitali
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kasutada kahjumite katmiseks, kui seda ei ole vdimalik teha vaba omakapitali arvel. Kohustuslikku
reservkapitali saab kasutada ka akisiakapitali suurendamiseks.

5.17. Rendid

Kontserit ki rentuik,

Kapitalirendid, mille puhul Kontsernile lshevad iile koik olulised renditud varaobjekti omandiigusega seotud
riskid ja hiived, kajastatakse rendi joustumisel renditud vara Giglases viirtuses voi miinimumrendimaksete
nitiidisvadrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jagatakse finantskuluks ja rendikohustuse tasumiseks
selliselt, et intressimddr kohustuse ja#gilt oleks igal ajahetkel konstantne. Finantskulud kajastatakse
kasumiaruandes. Kapitalirendi ingimustel soetatud varade amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik eluiga voi

rendiperiood, olenevalt sellest, mis on lithem.

Rendid, kus rendileandjale jédvad kdik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived, loetakse

kasutusrentideks ning rendimaksed kajastatakse rendipericodi jooksul lineaarselt tegevuskuludena.

Kontsers kui rendileandja.

Rendid, mille puhul jidvad kdik olulised renditud varaobjekti omandidigusega seotud riskid ja hiived
Kontsernile, kajastatakse kasutusrendina. Rendimaksed kasutusrendi lepingutest kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarself tuluna.

5.18.  Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse siis, kui on piisavalt kindel, et sihtfinantseerimine leiab aset ja Kontsern vastab
koigile sihtfinantseerimisega kaasnevatele tingimustele. Kuluartikliga seotud sihtfinantseerimist kajastatakse
kulu védhenemisena nendel perioodidel, mis on vajalikud tulu siistemaatiliseks sidumiseks kulutustega, mille

kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on ette néhtud.

519. Tulumaks
Tulumaks koosneb tasumisele kuuluvast tnlumaksust ja edasiliikkunud tutumaksust.

Kontserni tifarettevatted Eests

Vastavalt Eesti tulumaksuseadusele on ettevéte puhaskasumi asemel tulumaksuga maksustatavad ettevotte poolt
makstavad dividendid (24/76 enne 31. delsembrit 2005 makstud netodividendidelt; 23/77 2006. aastal
makstud/makstavatelt netodividendidelt ja pérast seda viiheneb maksumasr igal kalendriaastal ithe protsendi
vorra kuni 20/80-ni pérast 1. jaanuari 2009 makstavatelt netodividendidelt). Seega ei ole varade ja kohustuste
maksustamisaluste ja bilansiliste vidrtuste vahel mingeid ajutisi erinevusi, mis voiksid olla aluseks
edasiliikkunud tulumaksu tekkeks,

Ettevotte jaotamata kasumi arvelt makstavate dividendidega seotud potenisiaalset maksukohustust bilansis ei
kajastata. Dividendide maksmisega seotud potentsiaalne maksukohustus soltub sellest, millal, millises summas ja
millisest kasumist ettevite dividendid vilja maksab.

Dividendide maksmisest tulenev tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide viljakuulutamise hetkel,

Kontserni titarettevdtied Kiiprosel, Bahamal, Panminas fn Kaimanisaartel

Kiiprosel, Bahamal, Panamas ja Kaimanisaartel registreeritud laevandusettevitjate puhaskasum ja nende
ettevitete poolt makstavad dividendid ei ole maksustatavad tulumaksuga. Seega ei esine ajutisi erinevusi varade
ja kohustuste maksustamisbaasi ja bilansiliste viartuste vahel, millest voiks tuleneda edasiliikkunud tulumaks.

For fdontifinalion purposes ony
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Muud Kontserni tritareticvdiied
Vastavalt tulumaksuseadustele on ettevGtte puhaskasum, mida on korrigeeritud tulumaksuseadustes sitestatud

ajutiste ja plisivate erinevustega, tulumaksuga maksustatav nendes riikides, kus Kentserni Hitarettevdtted on
registreeritud (s.t. tasumisele kuuluv tulumaks).

Edasilitkkunud tulumaks on kajastatud kohustusemeetodil kaigi bilansikuupéeval esinevate ajutiste erinevuste
osas varade ja kohustuste maksustamisbaasi ja nende bilansilise vidrtuse vahel raamatupidamisarvestuses,
Edasiliikkunud tulumaksuvara kajastatakse ainult sel méiral, mille osas on tGendoline, et tulevikus tekivad
kasumid, mille arvelt saab mahaarvatavaid ajutisi erinevusi, edasikantud kasutamata maksukrediiti ja
kasutamata maksukahjumeid kasutada.

Tasumisele kuuluv tulumaks kajastatakse liihiajalise kohustusena ja edasiliikkunud tulumaks pikaajalise
kohustusena.

5.20. Tuletisinstrumendid

Kontsern kasutab tuletisinstrumentidest intressivahetuslepinguid (swap) ja optsioone katmaks intressimiira
koikumistega seotud riske. Selliseid tuletisinstrumente kajastatakse algselt tema diglases védrtuses lepingu
solmimise kuupéeval ja hiljem hinnatakse iimber vastavalt instrumendi iglase viiirtuse muutustele. Kui diglane

vadrtus on positiivne, siis kajastatakse tuletisinstrument varana, kui aga negatiivne, siis kohustusena.

Tuletisinstrumentide diglase vddrtuse muutusest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumis, v.a. selliste tuletisinstrumentide, mis ej kvalifitseeru riskimaandamise eesmiirgil soetatud instrumentide
kajastamise erireeglite (hedge accounting) alla.

Intressivahetuslepingute iglase vidrtuse madramisel kasutatakse iildiselt aktsepteeritud matemaatilisi
hindamismeetodeid.

Riskimaandamise  eesmirgil soetatud instrumentide kajastamise erireeglite moistes jagunevad

riskimaandusinstrumendid jirgmiselt:

»  Oiglase viirtuse riskimaandusinstrumendid;
a  Rahavoogude riskimaandusinstrumendid;
*  Instrumendid, mis maandavad vilismaisesse majandusiiksusesse tehtud netoinvesteeringu riski.

Riskimaandamise alustamisel miaratleb ja dokumenteerib Kontsern ametlikult riskimaandamissuhte, mille osas
soovitakse riskimaandusarvestuse erireegleid kohaldada ning riskihalduse eesmirgi ning strateegia. Eeldatakse,
et taoline riskimaandamine on viga efektiivne maandatavast riskist tulenevate siglase vaartuse voi rahavoogude
muutuste asaarvestamisel; riskimaandust hinnatakse jooksvalt ning méiratakse kindlaks, kas see oli tegelikult
viga efektiivne kaigi finantsaruandluse perioodide jooksul, milleks riskimaandamine oli ette nihtud.

Rahavoogude riskimnandamise cesmidreil soefatud tuletusinstnonendid

Riskimaandamise eesmérgil soetatud tuletusinstrumendi kasumi v6i kahjumi seda osa, mis peegeldab riski
efektiivset maandamist, kajastatakse otse omakapitalis, ebaefektiivset osa aga otse kasumiaruandes. Kui
riskimaandamistehing mojutab kasumiaruannet, kantakse omakapitalis kajastatud summad kasumiaruandesse
tile.

For identification purnoses only
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5.21. Tittar- ja sidusettevdtetesse tehtud investeeringute kajastamine emaettevotte konsolideerimata
pohiaruannetes
Emaettevotte konsolideerimata pohiaruannetes on titar- ja sidusettevitetesse tehtud investeeringud kajastatud

soetusmaksumuses.

Seega kajastatakse investeeringud algselt soetusmaksumuses, milleks on investeeringu eest makstud tasu diglane
vidrtus, mida jirgnevalt korrigeeritakse seoses védrtuse langusest tekkinud kahjumitega. Kui esineb stindmusi
v0i asjaolude muutusi, mis osutavad, et investeeringu bilansiline maksumus vaib {iletada selle kaetavat vidrtust,
tehakse investeeringu bilansilisele maksumusele vadrtuse languse test. Kui niisugusi tdendeid esineb, hindab
Kontsern vara kaetavat vadrtust, Kui vara bilansiline maksumus iiletab selle kaetava visrtuse, hinnatakse vara
védrius alla kaetava vidrtuseni (s.0. kas selle vara iglane vidrtus, millest on maha arvatud miiigikulud vai
kasutusviédrtus, olenevalt sellest, kumb neist on suurem). Vara viidrtuse languse kahjumid kajastatakse

kasumiaruandes vastava perioodi finantskuluna.

Tittar- ja sidusettevdtete makstavad dividendid kajastatakse finantstuluna sel hetkel, kui Kontsernil on tekkinud
digus dividendide saamiseks, vilja arvatud see osa dividendidest, mis makstakse vilja enne Kontserni poolt
investeeringu tegemist akumuleeritud vabast omakapitalist. See osa dividendidest kajastatakse investeeringu

bilansilise maksumuse vihenemisena.

Lisa6 ARIUHENDUS

2006. aprillis omandas AS Tallink Grupp Transiidikeskuse AS-ilt 100% AS-i HTG Invest haslediguslikest
aktsiatest ostuhinnaga 17,500,000 EEK (1,118,000 EUR). AS HTG Invest on Tallinna sadamas tegutsev
stividorfirma. Seetatud AS-i HTG Invest eristatavate varade ja kohustuste iglased védrtused on jargmised:

tuhandetes tuhandetes tuhandetes tuhandetes

EEK-ides EEK-ides EUR-ides EUR-ides

Bilansiline  Ostul arvestatud Bilansiline Ostul arvestatud

vAdrtus vadrtus vadrtus viirius

Raha ja pangakontod 7,419 7419 474 474

Nouded ja ettemaksed 3,329 3,329 213 213

Varud 218 218 14 14

Materiaalne pshivara 1,004 4,065 70 260

Muud immateriaalsed varad ¢ 7,338 0 469

Varad kokku 12,060 22,369 771 1,430

Lihiajalised kohustused 4,869 4,869 312 312

Kohustused kokku 4,869 4,869 312 312

Netovarade diglane viirtus 7,191 17,500 459 1,118

Ostuhind 17,500 0 1,118
Rahavoog soetamisel:

tuhandes EEK-ides tuhandes EUR-ides

Raha soelatud titarettevattega 7,419 474

Makstud raha -17,500 -1,118

Neto rahavoog, ~-10,081 -644

AS-i HTG Invest varad ja kohustused seisuga 31. august 2006 ning tema tulud ja kulud aprillist 2006 kuni
augustini 2006 ei mdjutanud olulisel méidral Kontserni finantspositsiooni aruandekuupdeval ja Kontserni
majandustulemusi antud aruandeperioodil.
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30. juunil 2006 ostis Kontserni titarettevste AS Tallink Scandinavian kauba- ja reisijateveole spetsialiseerunud
borsil noteerimata &ritthingult Silja Holdings Ltd 100% Silja Oy Ab hadlediguslikest aktsiatest. Ariithingu Silja
Holdings Ltd omanik on Sea Containers Ltd. Ostuhind oli 1,592,088,000 EEK (101,753,000 EUR). Leping Silja Oy
Ab aktsiate ostuks allkirjastati 11. juunil ja tehing viidi Iopule 19. juulil parast Silja saamist Tallinki aktsjoniiriks.
Silja &ri tuli Kontsernile ile ja on konsolideeritud alates 01. juulist 2006, Oskuhinna eristamisel on arvestatud 30.
juuni 2006 andmetega. Silja Oy Ab eristatavate varade ja kohustuste diglased visrtused olid soetamise kuupdeva

seisuga jirgmised:

tuhandetes tuhandetes tuhandetes tuhandetes

EEK-ides EEK-ides EUR-ides EUR-ides

Bilansiline  Ostul arvestatud Bilansiline Ostul arvestatud

viidrius vadrtus vadrtus vadrtus

Raha ja pangakontod 303,435 303,435 19,393 19,393
Noéuded ja ettemaksed 616,803 616,803 39,421 35,421
Varud 105,615 105,615 6,750 6,750
Lithiajalised finantsvarad 64,683 64,683 4,134 4,134
Materiaalne pshivara 6,783,005 7,344,828 433,513 469,420
Silja kaubamérk 0 912,009 0 58,288
Muud immateriaalsed varad 166,010 166,010 10,610 10,610
Varad kokku 8,039,551 9,513,383 513,821 608,016
Liihiajalised kohustused 2,152,691 2,152,691 137,582 137,582
Pikaajalised kohustused 5,058,108 5,058,108 323,272 323,272
Kohustused koklu 7,210,799 7,210,799 460,854 460,854
Netovarade diglane viirtus 828,752 2,302,584 52,967 147,162
Ostuhind 1,592,088 101,753
Negatiivne firmaviirtus ~710,496 -45,409

1,241,401,000 EEK (789,340,000 ELIR) maksti sularahas ja AS Tallink Grupp emiteeris 5,000,000 lihtaktsiat diglase
vairtusega 54.76 EEK (3.5 EUR) aktsia eest, selline oli Tallinna Bérsi sulgemishind 30. juunil 2006. Lépliku hinna
kujundamine, milles Silja akitsiate miiiija ja Kontsern peavad vastavalt aktsiate ostulepingule kokku leppima, on
veel pooleli. Pooltel on jitkuvalt erimeelsusi mone 16ppsaldo osas tehingu lopuleviimise kuupseva seisuga.
Juhtkonna arvamuse kohaselt peaks erimeelsuste lahendamise tulemusel ostuhind langema. Seepidrast on
ostuhinna eraldis esitatud esialgse hinnanguna.

Kulud:
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
Oiglase vadrtusega emiteeritud 273,816 17,500
aktsiad
Makstud raha 1,241,401 79,340
Tehinguga seotud kulud 76,871 4,913
Kokku 1,592,088 101,753
Rahavoog soetamisel:
tuhandes EEK-ides tuhandes EUR-ides
Raha soetatud tittarettevottega 303 435 19,393
Makstud raha 1,241,401 79,340
Tehinguga seotud kulud* -21,464 -1,373
Neto rahavoog -959,430 -61,319

* 31. augusti 2006 seisuga ei olnud tasutud tehinguga seotud kulusid summas 55,407,000 EEX (3,541,000 EUR).
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Lisa7 SEGMENDI INFORMATSIOON

Kontserni erinevate tegevusharude korraldamine ja
juhtimine toimub eraldi vastavalt erinevate turgude
ngudmistele. Kontsern opereerib: (1) kuue lagvaga
Eest ja Soome vahel; (2) nelja laevaga Eesti ja Rootsi
vahel; (3} tihe laevaga Liti ja Rootsi vahel; (4} kolme
laevaga Saksamaa ja Soome vahel; (5} kuue laevaga
Soome ja Rootsi vahel; (6} tihe lasvaga, mis on
Kontsernist viilja renditud ning (7) ithe hotelli ja
iihe kauplusega Eeslis, esindades erinevaid

drisegmente.

Kontserni turuosa Eesti-Soome liinil on umbes 44%
reisijateveost ja umbes 51% kaubaveost, Tallinn-
Stockholmi  liinil on Kontserni turuosa nii
reisijateveo kui ka kaubaveo osas umbes 100%, liinil
Paldiski-Kapeliskar

reisijatevec turoosa umbes 100% ja kaubaveo osa

moodustab Kontserni

umbes 65%. Turuosa Riia-Stockholmi linil on nii

reisijatevec kui ka kaubaveo osas umbes 100%,

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

hirnanguline turuvosa Soome-Saksamaa liinil on
ligikaudu 80% reisijateveo puhul ja ligikaudu 30%
kaubaveo puhul. Hinnanguline reisijateveo turuosa
on Helsingi-Stockholmi ning Turu-
Stockholmi/Kapellskdri liinil umbes 56%, nendel
liinide] on kaubaveo turuosa hinnanguliselt umbes
34%.

Kontserni  juhtkonna  hinmangul ei  erine
segmentidevahelistes tehingutes kajastatud hinnad
oluliselt hindadest, mida on kasutatud tehingutes
Kontserniviliste klientidega.

Alljargnevates tabelites on toodud andmed
Kontserni miiligitulu ja kasumi kohta ning varade
ja kohustuste kohta erinevate aruandesegmentide
laikes 31. augustil 2006 ja 2005 ldppenud
majandusaastate osas.

For ideniification purposes only
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2005

Miiiigitulu
Segmenditulu

Kontsernivilistele
klientidele

Segmentidevaheline
miitik

Tulem
Segmendi tulem
Jagamatud kulud

Finantskulud {(-}/ -
tulud (+)

Kasum sidusettevotest

Kasum enne
tulumaksa

Tulumaks
Puhaskasum

Varad ja kohustused
Segmendi varad

Jagamatud varad

Segmendi kohustused
Jagamatud kohuskused

Muu segmendi
aruandlus

Investeeringud:

- segmendi
materiaalsesse
pohivarasse ("MPV")

- jagamatusse MPV-sse

- segmendi
immateriaalsesse
varasse ("IV")

Segmendi MPV
amortsatsioon

Jagamatusse MPV
amortisatsioon

Segmendi IV
amortisaksioon

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Eesti - Eesti - Arid Segmentide-

Soome Rootsi maismaal vaheline
liin liinid (Eest) Muud  elimineerimine Kokku
2,442,325 1,391,979 87,808 140,849 4,062,961
0 21,905 59,206 0 -81,111 0
2,442,325 1,413,884 147,014 140,849 -81,111 4,062,961
371,780 327,386 50,401 -2,315 0 747,252
-118,478
-158,706
3,643
473,711
-356
473,171
3,047,100 2,982,700 17,662 281,129 4,129 6,324,462
602,709
6,927,171
224,475 139,491 15,440 4,827 -4,129 380,104
3,891,?_45
4,271,349
69,802 14,246 1,708 1,259 0 87,015
270,254
1,076 0 0 0 0 1,076
131,777 106,473 1,935 24,197 0 264,382
6,130
1,015 351 0 0 0 1,366

For Identification purposas only
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2005 Eesti - Eesti - Arid Segmentide-
Soome Rootsi maismaal vaheline
liin Liinid {Eesti) Muud  elimineerimine Kokku
Miiiigitulu
Segmenditulu
Kontsernivilistele
klientidele 156,093 88,964 5,612 9,002 259,671
Segmentidevaheline miiiik 0 1,400 3,784 0 -5,184
156,093 90,364 9,396_ 9,002 _ -5,184 259,671
Tulem
Segmendi tulem 23,761 20,924 3,221 -148 0 47,758
Jagamatud kulud -7,572
Finantskulud (-)/ -tulud (+) -10,143
Kasum sidusettevattest 233
Kasum enne tulumaksu 30,276
Tulumaks -23
Puhaskasum 30,241
Varad ja kehustused
Segmendi varad 194,745 190,629 1,129 17,967 -263 404,207
Jagamatud varad 38,520
443 727
Segmendi kohustused 14,346 8,914 087 309 -263 24,293
Jagamatud kohustused 248,695
272,988
Muu segmendi aruandlus
Investeeringud:
- segmendi materiaalsesse
pohivarasse {(“MPV") 4461 911 109 80 0 5,561
- jagamatusse MPV.sse 17,273
- segmendi
immaleriaalsesse varasse
("IV") 69 ¢ 0 0 0 69
Segmendi MPV
amorHsatsioon 8,422 6,805 124 1,546 0 16,897
Jagamatusse MPV
amortisatsioon 392
Segmendi IV amortisatsioon 65 23 0 0 0 38

Seisuga 31. august 2006 moodustusid Kontserni
jagamatute kohustuste alla kuulovad laenud
jérgmiselt: (1) laenud, mis on véetud Eesti ja Soome
vahel sditvate laevade finantseerimiseks summas
2,321,753,000 EEK (148,387,000 EUR), 2005
1,636,978,000 EEK (104,622,000 EUR), (2) laenud,

mis on vaetud Eesti ja Rootsi vahel sditvate laevade
finantseerimiseks summas 3,154,407,000 EEK
(201,603,000 ELR), 2005 1,677,645000 EEK
(107,221,000 EUR), (3) laenud, mis on voetud
Saksamaa ja Scome vahel sditvate laevade
finantseerimiseks summas 3,658,194,000 EEK

For identification purpasas anly
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(233,801,000 EUR) ja laenud, mis on vdetud Soome
ja Roolsi vahel soitvate laevade finantseerimiseks
summas 5,414,709,000 EEK (346,063,000 EUR).
Vastavad intressikulud moodustusid jirgmiselt (1)
43,774,000 EEK (2,798,000 EUR), (2) 116,414,000
EEK (7,440,000 EUR), (3) 70,255,000 EEK (4,490,000
EUR), (4) 30,273,000 EEK (1,935,000 ELIR) 2005: (1)

Informatsioon drisegmentide kohta

31. augustil 16ppenud aasta kohta

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

68,714,000 EEK (4,392,000 EUR) ja (2) 74,655,000
EEK (4,771,000 ELIR),

tuhandetes EEK-ides

2006 2005
Pileimiiiik 1,803,179 1,018,683
Reisipaket mitiik 157,622 163,175
Kaubavecteenuse miiiik 1,229,382 721,690
Majutuse miiiik ! 05,043 86,876
Miiiik laevades ja maismaal asuvates restoranides ja poedides 2,776,707 1,912,232
Miiiigitulu laevade rentimisest 57,316 95416
Muud 211,662 64,889
Kontserni miitigitulu kokku 6,330,911 4,062,961
tuhandetes EUR-ides

2@06 2005
Piletmiiiik 115,244 65,106
Reisipaketi mitiik 10,074 10,429
Kaubaveoteenuse miiiik 78,572 46,125
Majutuse miiiik ? 6,074 5,552
Miitik laevades ja maismaal asuvates restoranides ja poodides 177,464 122,214
Miiiigitulu laevade rentimisest 3,663 6,098
Muud 13,528 4,147
Kontserni miuigitulu kokku 404,619 259,671

! sisaldab ka koos laevapiletiga reisipaketi osana
miilidavat majutust Kontserni poolt opereeritavas
hotellis. Reisipaketi osana miiiidavat majutust
hotellides, mida opereerivad kolmandad osapooled
esitatakse real , reisipaket miiiik”.

Enamus Kontserni  varadest (kaasaarvatud
materiaalne péhivara) on seotud meretranspordiga,
Kuna meretranspordiga seotud varade jaotus
meretranspordiga seofud &risegmentide ldikes ei
ole teostatav, siis informatsioon varade ja
materiaalse pohivara ostude kohta segmentide
I6ikes ei ole lisades avalikustatud.

j | 5 onn
Far identification pUrposas only
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Lisa8 OPEREERIMISKULUD JA FINANTSTULUD/KULUD

31. augustil Ioppenud aasta kohta

Miitidud kauba ja teenuse kulu

Kaubakulu
Sadamatasud
Kitusekulu
Personalikulu

Amortisatsioon

Varuosad ning hooldus- ja remonditod

Mitiidud paketi kulu, v.a. laevapiletid

Muud kulud

Mitiidud kauba ja teenuse kulud kokku

Turustuskulud

Reklaamikulud
Personalikulud
Amortisatsioon

Muud kulud
Turustuskulud kokku

Uldhalduskulud

Personalikulud
Amortisatsioon
Kontori rent
Kontori tarbed
IT

Muud kulud

Uldhalduskulud kokku

Miifidud kauba ja leenusekuluna, turustuskuluna ja iildhalduskuluna kajastatud personalikulude jaotus:

Palgakulu
Sotsiaalmaksukulu
Koolituskulud

Muud personalikulud
Personalikulud kokku

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

Y

P
e

' 7/ /;(%27(?

tuhandetes EUR-ides Lisad
2006_ 2005 2006 2005
1,160,791 -878,311 -74,188 -56,135
-766,645 -530,175 -48,998 -33,884
-848,032 -401,593 -54,199 -25,666
-679,125 -413,369 -43,404 26,419
-389,941 -260,281 -24,922 -16,635 16,17
-168,284 -146,618 -10,755 -9,371
-120,961 -134,862 -7,731 -8,619
-365,161 -214,297 -23,338 -13,696
4,489,940  -2,979,506 -287,535  -190,425
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides Lisad
2006 2005 2006 2005
-154,491 -97,104 -9,874 -6,206
-214,202 -152,469 -13,690 -0,744
-4,849 -5,267 -310 -337 16,17
-80,978 -81,363 -5,175 -5,200
~454 520 -336,203 ~29,049 -21,487
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides Lisad
2006 2005 2006 2005
-66,457 -44,029 -4.247 -2,814
-24.874 -6,330 -1,590 -405 16,17
-44,514 -8,179 -2,845 -523
-22,264 -2,227 -1,423 -142
-22,159 -1,423 -1416 91
-149,530 ~-57,756 -9,557 -3,691
-329,798 -119_,944 -21,078 -7,666
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 2006 2005
-700,923 -447,845 -44 797 -28,622
-239,021 -147,521 -15,276 -9,428
-5,604 -4,969 -358 -318
-14,236 -9,532 910 -609
-959,784 _ -609,867 ~61,341 -38,977
For identification purposas only
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Finantstulud ja -kulud

Finantstulud

Kasum valuutakursi muutustest
Tulu intressivahetuselepingutest
Muud intressitulud

Muud finantstulud

Finantskulud
Kahjum valuutakursi muututest
Intressikulu

Kulu intressivahetuselepingultes

Lisa9 MAKSUD

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes FUR-ides

2006 2005 2006 2005
0 454 0 29
12,993 0 830 0
23,208 2,963 1,483 189
8,653 0 554 0
44,854 3417 2,867 218
-1,080 0 -69 0
298,028 -160,781 -19,048 -10,276
-17,463 -1,342 -1,116 -85
-316,571 -162,123 -20,233 -10,361

Tulumaks sisaldab tasumisele kuuluvat tulumaksu ja edasilitkkunud tulumaksu.

Rootsis, Soomes, Litis ja Venemaal teputsevad tiitarettevatted:

Vastavall tulumaksuseadustele on  ettevdtte

puhaskasum, mida on korrigeeritud

tulumaksuseaduses sétestatud ajutiste ja piisivate

Tulumaks

erinevustega, Scomes, Roolsis, Litis ja Venemaal
wlumaksuga maksustatav {maksuméir Soomes on

26%, Rootsis 28%, Lilis 15% ja Venemaal 22%).

Kontserni 31. augustil Ippenud majandusaastate tulumaksukulu peamised komponendid on jirgmised:

Tulumaksukulu Rootsi Hitarettevdtete kasumist
Tulumaksukulu Soome tiitarettevotete kasumist
Tulumaksukulu Venemaa Hitarettevatete kasumist
Tulumaksukulu kokku

Venemaa, Liti, Soome ja Rootsi seadusandluse
kohaselt on lubatud

maksuarvestuses maksuamortisatsiooni  kulusid

raamatupidamises  ja

kajastada erinevalt ning sellega maksude maksmist
edasi likata. Edasiliikatud maksud nédidatakse
edasiliikkunud  tulumaksukohustusena.  Soome
titarettevottel Silja Oy Ab-] on ka edasikantavad
maksukahjumid, mis

voetakse arvesse

edasilitkkunud tulumaksuvara kajastamisel.

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005
191 -365 12 -23
-219 0 -14 ¢
-5 9 0 0
-33 -356 -2 -23

Seisuga 31. august 2006 ja 2005 on Rootsi
titarettevttel, Tallink Sverige AB-1 edasilitkkunud
tulumaksukchustus ja Socome titarettevtetel,
Tallink Finland OY-] ja Silja Oy Ab-I bilansiviiline
edasiliikkunud tulumaksuvara {on tden#oline, et
tulevikus tekib maksustatav tulu, mille arvel saab
katta edasikantud maksukahjumeid) ning Venemaa
tiitarettevottel, Tallink-Ru OO0 ei ole olulist
edasiliikkunud tulumaksukohustust ega ~vara:

For idlentificaion purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 2006 2005
Edasiliikkunud tulumaksukohustus (pikaajaline
kohustus) 69 329 4 21
Bilansiviline edasiliikkunud tulymaksuvara (Silja
OY Ab)* 115,018 7,351

Bilansiviline edasiliikkunud tulumaksuvara (Tallink
Finland OY) 2,222 2,430 142 155
*T4iendav informatsioon toodud Lisas 6 Ariithendus

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides

Edasiltikkkunud maksukohustus 2006 2005 2006 2005
Materiaalse pdhivara Giglasesse vidrtusesse 0 0
korrigeerimisest dritihendusel - 146,077 -9,336
Immateriaalse vara diglasesse vadrtusesse 0 0
korrigeerimisest driithendusel -237,124 -15,155
Kokku - 383,201 0 -24491 0
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
Edasiliikkunud tulumaksu varad 2006 2005 2006 2005
Mali<suk_ahjumid mis on voimalik maha arvata tulevaste 383,201 0 24,491 0
perioodide maksustatavast tulust
Koklu 383,201 0 24,491 0
Neto edasilitkkunud tulumaksu kohustused 0 0 0 Y

Maksusaldod

Kéibevara ja lithiajaliste kohustustena kajastatud maksuvara ning -kohustused 31.augusti seisuga on jirgmised:

tuhandetes EEX-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 2006 2005
Maksuvara
Kédibemaks 13,109 4,360 838 279
Muud maksud 4535 152 290 10
17,644 4,512 1,128 289
Maksukohustused
Palgaga seotud maksud 54,427 37,244 3,479 2,380
Aktsiisimaks 6,563 5,724 419 366
Kédibemaks 50,898 27,828 3,253 1,778
Muud maksud 173 9 11 1
112,061 70,805 7,162 4,525

For identification purposas only
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AS Tallink Grupp

Lisal0 AKTSIAKASUM
31. augustil Ippenud aasta kohta

Tava  aktsiakasumi  arvutamiseks
lihtaktsioniridele jaotatav
puhaskasum majandusaasta jooksul kiibel olnud

jagatakse
majandusaasta

lihtaktsiate kaalutud keskmise arvuga. Kuna

Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tuhat)
Emaettevatte omanikele jaotatav puhaskasum
Aktsiakasum (EEK-ides/EUR-ides)

31. augustil 2006 |6ppenud majandusaasta kaalutud
keskmise lihtakisiate arvu arvutus pohineb
jargmistel néitajatel:
- periood 1. septembrist kuni 7. detsembrini
2005 (98 paeva) 110,000,000 aktsiat;
- periood 8. detsembrist 2005 kuni 30.
juunini 2006 (205 pdeva) 136,500,000
aktsiat;

Lisall RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
31. augusti seisuga

Sularaha ja arveldusarved
Lithiajalised deposiidid

Raha ja raha ekvivalendid

Arveldusarved teenivad intresse pangadeposiitide
péevakurssidel pdhinevatel muutuvkursside alusel
{2005/2006 a. jaid intressid vahemikku 0.25-3.30%
ja 2004/2005 a. vahemikku (.25-2.37%).

Lithiajaliste deposiitide tihtajad varieeruvad. 31.
augusti 2006. aasta seisuga bilansis kajastatud
lihiajaliste  deposiitide tihtajad ulatusid 1.

septembrist 2006  (iiled6deposiit) kuni 15,

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Kontsernil ei ole
vordub

akisiakasumiga.

potentsiaalseid lihtaktsiaid,
lahustatud

aktsiakasum tava

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005
130,382 110,000 130,382 110,000
1,484,206 473,171 94,858 30,241
11.38 4.30 _ 0.73 0.27

- periood 1. juulist 29, augustni 2006 (60
péeva) 141,500,000 aktsiak;
- periood 30, augustist 31. augustini 2006 (2
péeva) 168,454,260 akisiat.
Tédiendavat informatsiooni aktsiaemissiooni kohta
vaata Lisast 20.

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005

401,733 82,048 25,676 5,244
1,005,875 244,738 64,287 15,641
1,407,608 326,786 89,963 20,885

novembrini 2006. 31. augusti 2006 ja 2005 seisuga
oli Kentsernil lihiajalisi deposiite, mida saab
kasutada ainult pangalaenu tagasimakseteks,
summas 152,236,000 EEK (9,728,654 EUR) ja
128,301,000 EEK (8,199,928 ELIR).

Rahavoogude aruandes kajastatud raha ja raha
ekvivalentide summa vordub bilansis kajastatud

raha ja raha ekvivalentide summaga.

For identification purposas only
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Lisal2 NOUDED JA EFTEMAKSED

31. augusti seisuga

Nouded ostjate vastu

Ebatden#oliselt laekuvate nduete allahindlus
Nouded sidusettevotete vastu

Muud nduded

Intressinduded

Nbuded ja ettemaksed kokku

Ettemakstud kulud

Aruandeaastal on ebatdendoliselt laekuvaid ja
lootusetuid ndudeid kulusse kantud summas
1,313,000 EEK (84,000 EUR), 2005; 15,514,000 EEK
(992,000 EUR).

31. augusti 2006 ja 2005 seisuga koosnevad
Kontserni muud nduded miiiidud kaupade eest
saadaolevate allahindluste ndudest viimase 5 (2005:
8) kuu eest vastavalt 48,631,000 EEK (3,108,000
EUR} ja 18,502,000 EEK (1,182,000 EUR). 31. augusti

Lisa13 VARUD

31. augusti seisuga

Kiikus ja varuosad
Miiiigiks ostetud kaubad
Ettemaksed varude eest

Varud kokku
Koik varud on kajastatud soetusmaksumuses.

Majandusaasta aruzanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005
468,672 117,510 29,954 7,510
-560 -3,337 -36 =213
14,911 g 953 0
359,819 34,275 22,996 2,191
614 413 39 26
843,456 148,861 53,906 9,514
235,890 49,167 15,076 3,142

2006. aasta seisuga koosnevad Kontserni muud
nouded sihtfinantseerimisest summas 140,866,000
EEK (9,003,000 EUR) ja ndudest driithingu Sea
Containers Lid vastu summas 103,565,000 EEK
(6,619,000 EUR).

Kontserni etfemakstud kulud koosnevad peamiselt
ettemakstud kindlustusest ja faarvaatritasudest.

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005
39,553 14,135 2,528 903
197,564 70,575 12,627 4,511
11 190 7 12
237,228 84,500 15,162 5,426

Lisa1l4 INVESTEERINGUD SIDUSETTEVOTETESSE

Eelmisel majandusaastal oli Kontsernil itks 25%-lise osalusega ja 100,000 EEK soetusmaksumusega sidusettevite

- A5 HT Valuuta, Sidusettevite on registreeritud Festis. 30. augustil 2005 miifis Kontsern temale kuulunud
sidusettevdtte aktsiad AS-ile Infortar. Raha AS HT Valuuta aktsiate mitiigist laekus 2005. aasta septembris. Juulis
20606 omandas Kontsern &rithenduse teel neli sidusettevotet: Reisevarehuset AS, Baltc Tours AS, Suomen

Jakelutiet OY, Searail EEIG. Vaata ka Lisa 6. Kontsernil on investeeringud jirgmistes sidusettevtetes:

For identificafion purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Tuhandetes Sidusettevotie Soetusmaksumus Omakapital
Sidusettevitte nimi asukohamaa Osalus
EEK EUR EEK EUR
Reisevarehuset AS Norra 50% 1,252 80 1,252 80
Baltic Tours AS Eest 50% 5,601 358 5,601 358
Suomen Jakelutiet QY Soome 50% 2,191 140 2,191 140
Searail EEIG Soome 33% 0 0 0 0
Kokku 9,044 578 9,044 578
tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 2006 2005
Investeeringud aasta alguses 0 2,557 163
Saadud dividendid -1,200 -77
Aktsiate ostuhind 9,044 578
Kapitaliosaluse meetodil kajastatud kasum
sidusettevtetest 645 41
Alktsiate miitigihind -5,000 -319
Kasum aktsiate mitiigist 2,993 192
Investeeringud aasta IGpus 9,044 0 578 0

Lisal5 MUUD FINANTSVARAD JA ETTEMAKSED

31. augusk seisuga

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 2006 2005
Muud aktsiad ja osad 6,275 0 401
Muud nduded 1,965 72 126
Muud finantsvarad kolku 8,240 72 527

Pensionivarad

Alljirgnevad tabelid illustreerivad konsolideeritud kasumiaruandes kajastatud pensionihiivitiste netokulu
komponente ning konsolideeritud bilansis kajastatud kogumispensionit.

31. augusti 2006 seisuga kasutatud peamised kindlustusmatemaatilised niitajad:

diskonto méér 4.75%
Finantsaruannetes esitatud pericodide pensioniplaani oodatud tulu méirad 4.75%
Ttdtasu tdusu (ja indeksite vai muude pensioniplaanis tipsustatud muutujate, mis on aluseks hiivede

kasvule tulevikus) codatud maar 3.50%
Muud kasutatid olulised kindlustusmatemaatilised niitajad: inflatsioon 2.00%

tuhandetes EEK-ides

Bilansis kajastatud varade (kohustuste) vordlus: Aug-31-2006  Juuni-30-2006
Taielikult rahastamata ettendhtud pensionikohustuse nittidisvairtus () -204,079 201,732
Téielikult voi osaliselt rahastatud ettenéihtud pensionikohustuse

niifidisvisrtus (-} Y 0
Pensioniplaani diglane védartus (+) 249,313 249,219
Pensioni varad/ (kohustused) 45,234 47,487

For Identification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta arnanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

Muutused kajastatud pensioniplaani varades (voi kohustustes):

Varad (+) Kohustused (-} Kokku

30. juuni 2006 saldo 258,044 -201,732 56,312
Intressikulu kohustustest (-} -1,705 -1,705
Jooksvad hoolduskulud (-) -1,768 -1,768
Viljamakstud pensionid (+) 023 923
Kindlustusmatemaatiline tulu (+) / kulu {-) kohustustest 203 203
Kursivahed viilismaistest pensioniplaanidest (+/-) 0 0
Oodatav tulu pensioniplaani varadest (+) 2,065 2,065
Todtajate sissemaksed {+) -845 -845
Viljamakstud pensionid {-) -923 -923
Kindlustusmatemaatiline tulu (+) / kulu (- 9,748 9,748
Kursivahed vélismaistest pensioniplaanidest (+/-) 0 0
31. august 2006 saldo 268,089 -204,079 64,010

tuhandetes EUR-ides

Bilansis kajastatud varade (kohustuste) vordlus: Aug-31-2006 Juuni-30-2006
Tielikult rahastamata ettendhtud pensionikohustuse nitiidisvésrius (-) -13,043 -12,893
Taielikult v&i osaliselt rahastatud ettendhtud pensionikohustuse

niiiidisvidirtus (-) 0 0
Pensioniplaani &iglane védrtus (+) 15,934 15,928
Pensioni varad/ (kohustused) 2,891 3,035

tuhandetes EUR-ides

Muutused kajastatud pensioniplaani varades {v5i kohustustes):

Varad (+) Kohustused () Kokku

30. juuni 2006 saldo 16,492 -12,893 3,599
Intressikulu kohustustest (-) -109 -109
jooksvad hoolduskulud (-) -113 -113
Viljamakstud pensionid (+) a9 59
Kindlustusmatemaatiline tulu {(+) / kulu (-) kohustustest 13 13
Kursivahed vilismaistest pensioniplaanidest (+/-) 0 0
Oodatav tulu pensioniplaani varadest {+) 132 132
Tébtajate sissemaksed (+) -54 -54
Viljamakstud pensionid {-) -59 -59
Kindlustusmatemaatiline tulu {(+) / kulu {-) 623 623
Kursivahed vilismaistest pensioniplaanidest (+/-) 0 a
31. august 2006 saldo 17,134 -13,043 4,091

For identification purposes only
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Lisalé MATERIAALNE POHIVARA
31. augustl Ioppenud aasta kohta

tuhandetes EEK-ides Lopetamata
Maa ja Masinad ja ehitus ja
ehitised Laevad seadmed ettemaksed? Kokku
Jadkviartus 31. august 2004 11,378 5,920,022 37,190 82,348 6,050,938
Soetused 1,667 149,244 12,954 193,404 357,269
Viljaminekud 0 0 -075 0 <975
Aruandeaasta amortisatsioon -1,458 -251,184 -17,870 0 -270,512
Jadkvddrtus 31. august 2005 11,587 5,818,082 31,299 275,752 6,136,720
Soetused 5,923 7,513,559 24,609 265,850 7,809,941
Sidusettevotete soetamine (Lisa 6) 134,348 7,127,027 87,518 0 7,348,893
Umberhindlus 0 1,138,827 0 0 1,138,827
Valuutakursi erinevused 0 0 23 0 23
Viljaminekud -673 -164,391 -10,375 0 -175,439
Aruandeaasta amortsatsioon -5,196 -379,506 -17,110 0 -401,812
Jddkviirtus 31, august 2006 145,989 21,053,598 115,964 541,602 21,857,153
31. augusti 2005 seisuga
- soetusmaksumus 19,183 6,933,884 95,764 275,752 7,324,583
- akumuleeritud amortisatsioon -7,596 -1,115,802 -64,465 0 -1,187,863
31. augusti 2006 seisuga
- soetusmaksumus 158,781 21,053,598 186,355 541,602 21,940,336
- akumuleeritud amortsatsioon -12,792 0 -_70,391 0 -83,183
tuhandetes EUR-ides Lipetamata
Maa ja Masinad ja ehitus ja
ehitised Laevad seadmed ettemaksed!? Kokku
Jadkvidrtus 31. august 2004 727 378,358 2,377 5,263 386,725
Soetused 107 9,538 828 12,361 22,834
Viljaminekud 0 0 -62 0 -62
Aruandeaasta amortisatsioon -93 -16,053 -1,143 0 -17,289
Jadkvddrtus 31. august 2005 741 371,843 2,000 17,624 392,208
Soetused 378 480,204 1,573 16,991 499,146
Sidusettevotete soetamine {Lisa 6) 8,586 455,500 5,594 0 469,680
Umberhindlus 0 72,784 0 0 72,784
Valuutakursi erinevused 0 0 1 0 1
Viljaminekud 43 -10,506 -663 0 -11,212
Aruandeaasta amortisatsioon -332 -24 255 -1,093 0 -25,680
Jadkvairtus 31. august 2006 9,330 1,345,570 7412 34,615 1,396,927
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31. augusti 2005 seisuga
- soetusmaksumus 1,226 443,156 6,120 17,624 468,126
- akumuleeritud amortisatsioon -485 -71,313 -4,120 0 -75,918

31. augusti 2006 seisuga

- soetusmaksumus 10,148 1,345,570 11,910 34,615 1,402,243
- akumuleeritud amortisatsioon -518 0 4,498 0 -5,316

! Lopetamata ehituse ja etfemaksete soetuse summa sisaldab peamiselt ettemakseid laevade eest summas
538,918,000 EEK (34,443,000 EUR) 31. augustil 2006 15ppenud majandusaastal ja 345,745,000 EEK (22,097,000
EUR) 31. augustil 2005 16ppenud majandusaastal.

Amortisatsioon

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt iga varaobjekti kohta vastavalt selle kasulikule elueale jirgmiselt:

" ghitsed 5 kuni 50 aastat;
" masinad ja seadmed 3 kuni 10 aastal;
n  laevad 5 kuni 55 aastal;
*  muu pShivara 2 kuni 5 aastat.

Maad ei amortseerita.
Amortisatsiooni arvestatakse eraldi laeva iga olulise osa kohta vastavalt selle osa kasulikule elueale ja kasutades

lineaarset meetodit:

#  Jaevakere 11 kuni 55 aastat;
=  masinad 11 kuni 43 aastat;
=  pardasisustus (lithiajalise kasutuseaga) 5 kuni 10 aastat;

*  pardasisustus (pikaajalise kasutuseaga) 10 kuni 25 aastat;

*  kapitaliseeritud doki kulud 2 kuni 5 aastat.

Laevade iimberhindlus

Kontsern viis 31. augusti 2006. aasta seisuga esmakordselt ldbi laevade iimberhindluse (vaata ka Lisa 3). Laevade
diglase vddrtuse madramiseks kasutas Kontsern kaht stltumatut hindajat. Oiglane vi4rtus midramisel arvestati
turutingimustega.

Umberhindluse tulemusena suurenes Kontserni laevade bilansiline maksumus 1,138,827,000 EEK (72,784,000
EUR) vorra, see summa kajastati otse Kontserni omakapitalis. Uhegi laeva algne bilansiline maksumus polnud
biglasest vadrtusest korgem.

Kui laevade véirtust oleks moddetud soetusmaksumuses, oleksid nende bilansilised maksumused olnud
jargmised:
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2006 tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides

Soetusmaksumus 21,266,498 1,359,177
Akumuleeritud amortisatsioon _ -1,351,727 -86,391
Bilansiline maksumus 19,914,771 1,272,786

Renditud varade kohta vaata iiksikasjalikumat késitlust Lisas 18.

31. augusti 2006 seisuga on Kontserni 21,053,598,000 EEK (1,345570,000 EUR), 2005:
pangalaenude tagatiseks seatud esimese ja teise 5,808,722,000 EEK (371,245,000 EUR) (vaata ka Lisa
jirjekoha hiipoteegid laevadele jadkvidrtusega 18).

Lisal7 IMMATERIAALNE VARA
31. augustil Ioppenud aasta kohta

tuhandetes EEK-ides Firmavairtus! Kaubamirk ? Muud? Kokku Lisad
Jadkviirtus 31, august 2004 173,148 0 3,295 176,443
Soetused 0 0 1,076 1,076
Aruandeaaska amortisatsioon 0 0 -1,366 -1,366
Jddkvadrtus 31. august 2005 173,148 0 3,005 176,153
Socetused 0 0 14,774 14,774
Soetatud sidusettevotted 0 912,009 173,348 1,085,357 6
Aruandeaasta amortisatsioon 0 -7,604 -10,248 __-17.,852
Jadkvairtus 31. august 2006 173,148 904,405 180,879 _ 1,258,432

31. augusti 2005 seisuga _
- soefusmaksumus 173,148 _ 0 6,390 179,538
- akumuleeritud amortisatsioon 0 0 -3,385 -3,385

31. augusti 2006 seisuga

- soetusmaksumus . 173,148 912,009 194,512 1,279,669
- akumuleeritud amortisatsioon 0 -7,604 -13,633 -21,237
tuhandetes EUR-ides Firmaviirtus? Kaubamiirk ? Muud? Kokku Lisad
Jadkviidrtus 31. august 2004 11,066 0 211 11,277
Soetused 0 0 69 69
Aruandeaasta amortisatsioon 0 0 -88 -88
Jadkvidrtus 31. august 2005 11,066 0 192 11,258
Soetused 0 0 945 945
Soetatud sidusettevotted 0 58,288 11,079 69,367 6
Aruandeaasta amortisatsioon 0 ~486 -656 -1,142
Jadkviddrtus 31. august 2006 11,066 57,802 11,560 80,428

For ideniification purposes only
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AS Tallink Grupp Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaarzanne

31. augusti 2005 seisuga

- spetusmaksumus 11,066 0 408 11474

- akumuleeritud amortsatsioon 0 -216 216

[}

31. augusti 2006 seisuga

- soetusmaksumus 11,066 58,288_ 12,432 81,786

- akumuleeritud amortisatsioon 0 -486 -872 -1,358

1 Firmavddrtus on seotud vaid Eesti-Soome lifnide segmendiga. Vidrtuse languse testis kasutatakse kaetava
védrtuse médramiseks kasutusvdsrtust. Juhtkond arvutas firmavddrtuse kasutusvidirtuse iithe aasta
diskonteeritud kinnitatud eelarve ja nelja aasta rahavoogude projekisioonide diskonteeritud vidrtusena
tuginedes loppenud majandusaasta keskmisele brutorentaablusele ning kasutades 1-2%-list aastast kasvuméiira
(kasvumédr peegeldab minimaalset eeldatavat inflatsiooniméira piirkonna riikides) ja 12%-list diskontoméira
(2005: vastavalt 1-2% ja 12%).

* Seoses Silja Oy Ab omandamisega voeti arvele kaubamirk vadrtusega 912,009,000 EEK (58,288,000 EUR).
Kaubamirgi diglane vddrtus omandamise kuupéeval médrati kindlaks litsentsitasu meetodil ning seda loetakse
kaubamirgi soetusmaksumuseks. Kaubamirgi amortisatsiooniperioodiks on 20 aastat, kasutades lineaarset
meetodit. Uksikasjalikum teave on Lisas 6.

3 Muud immateriaalsed varad koosnevad litsentsidest ja 1T programmide arenduskuludest, summas 187,174,000
EEK (11,963,000 EUR). Litsentsid on piiratud kasuliku elueaga ning neid amortiseeritakse 10-ne aasta jooksul.
Muude immateriaalsete varade hulka kuuluvad ka kliendilepingud summas 7,338,000 EEK (469,000 ELIR), mis
on vietud arvele seoses AS-i HTG Invest omandamisega. Kliendilepingud amortiseeritakse lineaarselt viie aasta
jooksul (vaata ka Lisa 6).

Lisa1l8 INTRESSIKANDVAD LAENU-JA MUUD VOLAKOHUSTUSED
31. augusti seisuga

tuhandetes EEK-ides

2006 Liihiajaline Pikaajaline Kohustus

Tihtaeg osa osa kokku
Kapitalirendi kohustus 2007 40,607 9,951 50,558
Pikaajalised pangalaenud 2006-2016 1,048,215 13,717,546 14,765,761
Vélakirjad 2006 139,276 0 139,276
Volakohustused koklku 1,228,098 13,727,497 14,955,595
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Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

2005 Lithiajaline Pikaajaline Kohustus
Tahtaeg osa osa kokku
Kapitalirendi kohustus 2008 981 935 1,916
Arvelduskrediit pangas 2007 18,249 0 18,249
Fikaajalised pangalaenud 2005-2014 538,848 2,985,488 3,524,336
Muud pikaajalised laenud 2007 73,648 24,882 98,530
Volakirjad 2006 58,747 134,559 193,306
Volakohustused kokku 690,473 3,145,864 3,836,337
tuhandetes EUR-ides
2006 Lithiajaline Pikaajaline Kohustus
Tihtaeg osa osa kokku
Kapitalirendi kohustus 2007 2,596 636 3,232
Pikaajalised pangalaenud 2006-2016 66,993 876,711 943,704
Vaolakirjad 2006 8,901 0 8,901
Violakohustused kokku 78,490 877,347 955,837
2005 Liihiajaline Pikaajaline Kohustus
Tihtaeg osa osa kokku
Kapitalirendi kohustus 2008 62 a0 122
Arvelduskrediit pangas 2007 1,166 0 1,166
Pikaajalised pangalaenud 2005-2014 34,439 190,807 225,246
Muud pikaajalised laenud 2007 4,707 1,590 6,297
Volakirjad 2006 3,755 8,600 12,355
Volakohustused kokku 44,129 201,057 245,186

Seisuga 31. august 2006 voimaldatakse Kontsernil
kasutada arvelduskrediiti limitdiga 370,000,000 EEK
ning 7,000,000 EUR (2005: vastavalt 200,000,000
EEK ja 7,000,000 EUR). Arvelduskrediitide
fagatisteks on kommertspandid kogusummas
266,120,000 EEK (17,008,000 EUR) (2005
183,250,000 EEK (11,712,600 EUR)  ja
laevahiipoteegid (vaata Lisa 16). 31. augustil 2006
I6ppenud majandusaastal oli arvelduskrediitide
keskmine efektiivne inwessimiidr EURIBOR+1.6%
(2005: +1.85% Eesti kommertspankade
arvelduskrediitide puhul ja EURIBOR +1.25% (2005:
+1.25%) Soome kommertspanga arvelduskrediidi
puhul. Seisuga 31. august 2006 arvelduskrediiti
kasutuses ei olnud. Seisuga 31. august 2005 oli
kasutusel oleva arvelduskrediidi summa 18,249,000
EEK (1,166,000 ELIR).

31. august 2006 Iloppenud majandusaastal oli
Kontserni  pangalaenude kaalutud keskmine
intressim&dr EURIBOR+1.33% (2005: +1.38%).

Pikaajalised laenud sisaldavad Silla Oy Ab
pangalaenu kogu summas 5,476,310,000 EEK
(350,000,000 EUR), mis on jaotatud kahte ossa.
Laenul on EURIBORI] péhinev intressiméir, millele
lisandub  intressimarginaal, mis  suurema,
4,759,696,000 EEK (304,200,000 ELIR) suuruse osa
puhul on 1.25% ja viiksema, 716,614,000 EEK
(45,800,000 EUR) osa puhul on 2%. Aastane
tagasimaksete suurus on 625,864,000 EEK
(40,000,000 EUR) ning laenu tagasimaksete
15pptihtaeg on 2013 aasta lopus. Laenul on
tavapiirased seda Hilipi laenule omased tagatised,
sealhuigas hilpoteegid kuuele Silja laevale, AS-i
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Tallink Grupp poolt antav garantii ning Silja Oy Ab
aktsiatele seatud pant. Laenu baasvaluuta on euro.

Seisuga 31. august 2006 oli Kontsernil nufl-kupong
vblakirjasid bilansilise vidrtusega 139,276,000 EEK
(8,901,000 ELR) ja seisuga 31. august 2005
193,306,000 Lkrooni (12,355,000 ELIR). Nimetatud
volakirjade kogu nominaalviirtus on 140,000,000
EEX (8,948,000 EUR), 2005 200,000,000 EEK
(12,782,000 EUR). Nominaalviiirtuse ja saadud
summa vahe kantakse kuludesse laenupericodi
jooksul, mis tihendab, et vdlakirjade keskmine
efektiivne intressiméédr on umbes 3.5 % (2005: 3.4%).

tuhandetes EEK-ides

Kuni iiks aasta

Uks kuni viis aastat

Rendimaksete miinimumsumma kokku
Tuleviku intressikulu

Miinimumsumma niiiidisviartus

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Kontserni rendikchustus oli 31. augusti 2006
seisuga seotud Roofsis ja Soomes asuvate
kontoriseadmetega. Kapitalirendilepingutest
tulenevad miinimumrendimaksed tulevikus ja

nende niiiidisvéirtus on esitatud jirgmises tabelis.

Taiendav informatsioon laenude valuutastruktuuri
kohta on esitatud Lisas 23.

tuhandetes EUR-ides

Kuni itks aasta

Uks kuni viis aastat

Rendimaksete miinimumsumma kokku
Tuleviku intressikulu

Miinimumsuamma niifidisviirtus

Jaidkvadrtus aasta alguses
Soetused

Viljaminekud

Aruandeaasta amortisatsioon
Jddkviddrtus aasta 1opus, sh.:
- soetusmaksumus

- akumuleeritud amortsatsioon

31. august 2006 31. august 2005
Rendi- Miinimum Rendi- Miinimum
maksete ~SuUmma maksete -summa
miinimum- niiiidis- miinimum niitidis-
summa viirtus ~Summa vdartus
40,607 40,607 1,040 981
9,951 9,951 1,051 935
50,558 2,091
0 -175
50,558 50,558 1,916 1,916
31. august 2006 31, august 2005
Rendi~ Miinimum Rendi- Miinimum
maksele -summa maksete -summa
miinimum niitidis- miinimum niilidis-
-s5umma vidrtus -Summa viirtus
2,595 2,595 66 62
636 636 67 60
3,231 133
0 -11
3,231 3,231 122 122

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005

1,830 1,678 117 107
52,526 1,107 3,357 71
-79 0 -5 o
-4,947 -955 -316 -61
49,330 1,830 -3,153 117
56,640 4,078 3,620 261
-7,310 -2,248 -467 -144
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Lisal9 VOLAD JA ETTEMAKSTUD TULUD

31, augusti seisuga

Volad tarnijatele

Muud valad

Volad téovotatele

Intressivilad

Muud viitvslad

Liihiajalised volad ja ettemakstud tulud kokku

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005 2006 2005
704,952 229,729 45,054 14,683
207,701 2,042 13,275 131
357,807 54,857 22,868 3,506
111,261 41,542 7,111 2,655
211,305 2,978 13,505 150

1,593,026 331,148 101,813 21,165

31. augusti 2006. aasta seisuga kuulus muude vélgade hulka volg aritthingule Sea Containers Ltd. summas

176,900,000 EEK (11,306,000 ELIR).
Ettemakstud tulud

146,042 31,817 9,334 2,033

31. augusti 2006. aasta seisuga kuulusid ettemakstud tulude hulka tulu ettemakstud piletitest summast 71,098,000
EEK (4,544,000 EUR} ja tulu ettemakstud reklaamidest summas 31,512,000 EEK (2,014,000 ELIR).

Lisa20 AKTSIAKAPITAL

31. august seisuga

Lihtakisiad nimivdsrtusega 10 EEK (tuhat)

Sh. emiteeritud ja tdielikult makstud lihtaktsiad
(tuhat)

Sh. emiteeritud registreerimata lihtaktsiad (tahat)
Aktsiakapital

Ulekurss aktsia kohta EEK-ides/EUR-ides
Ulekurss kokku

Sh. registreerimata tlekurss

Vastavalt 31. august 2006 kehbinud emaettevitte
pohikirjale on lihtaktsiate maksimaalselt lubatud
arv 546,000,000 2005: 160,000,000.

Vastavalt 5. veebruaril 2005 toimunud AS Tallink

Grupp  aktsiondride  iildkoosoleku  otsusele
aktsiakapitali 275,000,000 EEK
(17,576,000 EUR) 1,100,000,000 EEK, (70,303,000
EUR)  emileerides 82,500,000 uut aktsiat
nimivéirtusega 10 EEK (0.64 ELUR). Eelmisel aasial

toimunud aktsiakapitali suurendamine viidi 14bi

suurendati

fondiemissiconina, s.t. uued aktsiad lasti viilja
414,870,000 EEK (26,615,000 EUR) iilekarsi ja
410,130,000 EEK (26,212,000 EUR) jaotamata kasumi

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005 20[_}6 2005
168,454 110,000 168,454 110,000
168,454 110,000 168,454 110,000
26,954 26,954

1,684,543 1,100,000 107,662 70,303
19.11 0 1.22 0
3,218,578 0 205,704 0
1,206,184 0 77,089 0

arvel. Enne emissiooni emaettevatte aktsiat omanud
aktsiondr sai iga aktsia kohta tiiendavalt kolm uut
aktsiat.

Vastavalt 30. novembril 2005 toimunud Tallink
Grupp AS aktsionidride erakorralise illdkoosoleku
otsusele suurendati akisiakapitali 1,100,000,000
EEK (70,303,000 EUR) 1,365,000,000 EEK
(87,239,000 ELIR), emiteerides 26,500,000 uut aktsiat
nimivddrtusega 10 EEK (0.64 ELUR). Uued aktsiad
last vilja tilekursiga 72.50 EEK (4.63 ELR) akisia
kohta, Uued akisiad miilidi esmase avaliku
pakkumisega (IPO). Uute akisiate eest tasumine
toimus 8. detsembril 2005. Ulekurssi on vihendatud

75
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aktsiate emiteerimisega seotud kulutuste vorra
summas 132,457,000 EEK (8,465,000 ELIR).

Vastavalt 22. juunil 2006 toimunud AS Tallink
Grupp akisiondride erakorralise {ildkoosoleku
otsusele suurendati emaettevidtte aktsiakapitali
50,000,000 EEK (3,196,000 EUR) vorra, emiteerides
5,000,000 uut aktsiat nimividrtusega 10 EEK (0.64
EUR). Uued aktsiad lasti vilja iilekursiga 44.76 EEK
(2.86 EUR). Uute akisiatega tasuli mitterahalise
sissemaksena Silja Oy Ab aktsiate eest, Viimase
emissiooni {ilekurssi on vdhendatud tehingukulude
vorra summas 199,000 EEK (13,000 EUR).

Vastavalt 2. augustil 2006 toimunud Tallink Grupp
AS akisioniiride erakorralise iildkoosoleku otsusele
emiteeris emaettevote 28,300,000 uut aklsiat

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

nimivddrtusega 10 EEK (0.64 EUR). Aktsionédridele
ant digus mirkida uusi akisiaid proportsionaalselt
aktsiondirile kuuluvate aktsiate nimivadrtuste
summaga. Mairkimise kidigns mérgiti  95.2%
aktsiatest ning AS-i Tallink Grupp juhatus tiihistas
mirkimata jddnud 1,345,740 aktsiat. 26,954,260 uut
aktsiat nimivédrtusega 10 EEK {0.64 ELIR} lasti viilja
iilekursiga 45 EEK (2.88 ELR}. Uute aktsiate eest
tasumine toimus 30. augustil 2006, Viimane
akisiakapitali suurendamine registreeriti pérast
bilansipdeva. Viimase emissiooni {ilekurssi on
vihendatud tehingukulude vérra summas 6,758,000
EEK (432,000 ELIR).

Lisa21 TINGIMUSLIKUD JA BILANSIVALISED SIDUVAD KOHUSTUSED

Kohtuvaidluosed

30. juunil 2005 esitas AS Tallink Grupp Tallinna
Halduskohtule kaebuse Veeteede Amebl ning
Majandus- ja  Kommunikatsioonirninisteeriumi
vastu ebaseaduslikult ndutud ja tasutud tuletorni- ja
jadmurdetasude viljamaistmise noudes.

Kohtuistungi aega ei ole veel madratud.

30. juunil 2006 esitas Fest Vabariik AS-i Tallink
Grupp ja tema tiitarettevotte AS Hansatee Cargo

Dividendi tulumaks

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31. august 2006
oli 3,012,254,000 EEK (192,518,000 EUR), 2005:
1,528,048,000 EEK (97,660,000 EUR). Maksimaalne
potentsiaalne  tulumaksukohustus seisuga 31.
august 2006, mis kuuluks tasumisele juhul, kui
kogu jaotamata kasum makstakse vilja, on
692,818,000 EEK (44,279,000 ELIR), 2005: 366,732,000

Katkestamatud kasutusrendid

1. oktoobril 2003 solmis Kontsern katkestamatu
rendilepingu hotelli hoone osas. Rendiperioad,
milleks on 10 aastat, algas mais 2004. Kontsernil on
oigus pikendada lepingut veel 5-ks aastaks. Iga-

vastu hagi ajavahemikus juunist 2003 kuni juunini
2004 tasumata tuletorni- ja jddmurdetasude
33,500,000 EEK
(2,100,000 EUIR). Hagi registreerimise number on 2-
06-20151. AS Tallink Grupp teatas oma vastuses 11.
oktoobril 2006, et nfue on tiiest aluseta ning

véljamaistmiseks summas

seetdttu ei ole eraldisi tehtud. Harju Maakohus ei

ole veel istungi aega médranud.

EEK (23,438,000 EUR). Potentsiaalse
tulumaksukohustuse arvutamisel on aluseks vietud
maksumédr, mis kehtib enne 1. jaanuari 2007 (2005:
1. jaanuar 2006) viljamakstavatele dividendidele ja
eeldus, et jaotatavad dividendid e ja nendelt tekkiv
tulumaks kokku ei iiletaks jaotamata kasumi jaaki

vastavalt seisuga 31. august 2006 ja 2005.

aastased tithistamatud rendimaksed on vahemikus
36,000,000 EEK (2,301,000 EUR) kuni 45,000,000
EEK (2,876,000 EUR)  (soltuvalt  hotelli
majandustulemustest).
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2. mail 2006 s6lmis Kontsern katkestamatu
rendilepingu ehitatava Tallink Spa Hotel osas,
Rendiperiood, milleks on 10 aastat, algab 2006 aasta
lopus. Kontsernil on &igus pikendada lepingut veel
10-ks  aastaks.  lga-aastased  tithistamatud
rendimaksed hakkavad olema 45,000,000 EEK
2,876,600 EUR).

11. mail 2006 s6lmis Kontsern Kkatkestamatu
prahtimislepingu M/L Fantaasia osas, mida

Siduvad investeerimiskohustused

1. augustil 2005 soimisid Aker Finnyards OY ja AS
Tallink Grupp ehituslepingu uue kiirlaeva
ehituseks. Uue kiirlaeva ehitusmaksumuseks on
110,000,000 EUR, millest 20% makstakse
ehituspericodil ja 80% laeva iileandmisel. 31.
augustiks 2006 on Kontsern uue kiirlasva osas
teinud ettemakseid kokku 19,000,000 EUR ulatuses.

12, oktoobril 2005 sdlmisid Fincantieri Navali
ltaliani 5.p.A. ja A5 Tallink Grupp ehituslepingu
uue ro-pax Hiilipi laeva ehituseks. Uue laeva
iileandmine peaks toimuma 2008 aastal. Uue laeva
ehitusmaksumuseks on 113,000,000 EUR, millest
20% makstakse ehituspericodil ja 80% laeva

Lisa22 TEHINGUD SEQTUD OSAPCOLTEGA

Kontsern on teinud seotud osapooltega tehinguid
jairgmises tabelis esitatud mahiudes. Nimetatud
tabelis on toodud informatsiooni ka saldede kohta
seotud osapooltega (31. augusti 2006 seisuga ja siis
kohta). Seotud

Ioppenud majandusaasta

- ik 77/,««

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

uuendati 18. augustil 2006. Alates 31. augustst 2006
kuni 10. jaanuarini 2007 on kogu katkestamatu
minimaalne prahtimistulu summas 39,946,000 EEK
(2,553,000 EUR). Prahtijatel on o&igus pikendada
prahtimislepingut 10. veebruarini 2007, peale mida
on neil digus pikendada prahtimislepingut veel 10.
miirtsini 2007.

iileandmisel. 31. augustiks 2006 on Kontsern uue
laeva osas teinud ettemakseid kokku 11,300,000
EUR ulatuses.

17. detsembril 2005 sélmisid Aker Finnyards OY ja
AS Tallink Grupp ehituslepingu uue kruiisilaeva
ehituseks. Uue laeva iileandmine peaks toimuma
2008. aasta suvel. Uue laeva ehituslepingu jirgseks
maksumuseks on 165,000,000 ELR, millest 20%
makstakse
iileandmisel. 31. augustks 2006 on Konisern uue
laeva osas teinud ettemakseid kokku 4,000,000 ELIR

ulatuses,

ehitusperioodil ja 80% laeva

osapooltega tehtud tehingutes kasutatud hinnad ei
erine oluliselt turuhindadest.

SOr fedaniin i
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tuhandetes EEK-ides

2006

AS Infortar - teenused
AS Infortar - garanHitasu
AS Infortar - intressid

AS HT Valuuta - teenused
AS Vara HTG - rent

OU Mersok - rent

AS Vaba Maa - teenused
OU Infor Invest

OU Hera Salongid

AS Gastrolink

AS Baltic Travel

Searail EEIG

2005

AS Infortar - teenused
AS Infortar - laenud

AS Infortar - garantiitasu
AS Infortar - intressid

AS Infortar - HT Valuuta
AS-i aktsiate miifik

AS HT Valuuta - teenused
AS HTG Vara - rent

OU Mersok - rent

AS Vaba Maa - teenused

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Miiiik seotud Ostud seotud Nouded seotud Kohustused seotud
osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
756 5,915 103 0
0 175 0 0
0 1,824 0 0
2,339 0 308 0
4] 30,025 ]
0 144 0
0 3,621 0 310
0 50 0 0
221 0 a7 0
61 1,088 7 157
9,090 0 1,232 0
11,082 0 13,674 0
99 6,430 0 0
0 0 0 98,530
0 537 0 0
0 6,993 0 0
5,000 0 5,000 0
2,247 0 3
0 30,000 0
0 144 0 14
0 2,916 0 75
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tuhandetes EUR-ides

Miziik seotud Ostud seotud Nouded seofud Kohustused seotud
2006 osapooltele osapooltelf osapooltele osapoolte ees
AS Infortar - teenused 48 378 7 0
AS Infortar - garantiitasu 0 11 0 0
AS Infortar - intressid 0 117 0 0
AS HT Valuuta - leenused 149 0 20 0
AS Vara HTG - rent 0 1,919 0 0
OU Mersok - rent 0 9 0 0
AS Vaba Maa - teenused 0 231 o 20
OU Infor Invest 0 3 0 0
OU Hera Salongid 14 0 2
AS Gastrolink 4 70 0 10
AS Baltic Travel 581 0 79
Searail FEIG 708 0 874 0
2005
AS Infortar - teenused 6 411 0 0
AS Infortar - laenud o 0 0 6,297
AS Infortar - garantitasu 0 34 ] 0
AS Infortar - intressid 0 447 0 0
AS Infortar - HT Valuuta 319 0 319 0
AS-i aktsiate miifik
AS HT Valuuta ~ teenused 144 0 0 0
ASHTG Vara - rent 0 1,917 0 0
OU Mersok - rent 0 9 0 T
A5 Vaba Maa - teenused 0 186 0 5

Seotud osapooled on:

Arr’:‘ihingud, mida kontrollivad Kontserni emaetfevdtie
tile 20%-lise osalusegn omamikud (2005: Kontsers
emaettevdte voi Kontserni, mille lifknieks on ka AS
Tallink Grupp koos oma Hitarettevitetega, emaeltcvote)

Vaata eestpoolt tehinguid, mis on sooritatud AS-iga
Infortar {enne akisiate esmast avalikku pakkumist
2005. aasta detsembris oli AS Infortar Kontserni
emaettevote ja QU Linandell oli Kontserni, mille
liikmeks on ka AS Tallink Grupp koos oma
titaretievotetega, emaettevite), AS-iga Vaba Maa,
AS-iga HT Valuuta ja AS-iga HTG Vara. Ulejdsnud
kontrollib
emaettevote voi Kontserni, mille litkmeks on ka AS

driiihingutega, mida Kontserni

Tallink Grupp koos oma Hitarettevitetega,
emaettevote, s.t. AS-iga Tailwind, OU-ga Fastinvest,

ij—ga Sunbeam, OU—ga Inforte, ij-ga Inf Invest,
OU-ga Inf Maja ega AS-iga Infor Invest tehinguid

pole toimunud.

Juhtkond ja nende poolt kontrollitavad ettevdtted
Tehinguid  juhtkonna  vitmeisikutega  (so.
emaetteviliie Ja tema Hitarettevotete juhatuse ja
npukogu liikmetega) tehtud ei ole, v.a. palk ja
muud sarmased lasud (vaata selle kohta
informatsiooni jirgmisest ldigust). Samub ei ole
tehinguid nende poolt konirollitavate ettevétetega,
v.a. OU Mersok. Teised juhtkonna véimeisikute
poalt kontrollitavad ettevatted on QU Tekali ja OU

Kiimnis Konsultatsioonid.

For identification purposas only
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Juhatusele makstud tasud ja lahkumishiivitised

Kontserni ettevotete juhatuse tegevliikmetele makst
2005/2006 majandusaastal palka ja muid sarnaseid
tasusid summas 31,130,000 EEXK (1,990,000 EUR) ja
2004/2005 majandusaastal 7,658,000 EEK (489,000
EUR). Kontserni ettevdtete juhatuse lifkmed ei saa

Lisa23 FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

Kontsernilt pensioniga seotud 6igusi. Monedel
juhatuse liikmetel on digus saada lahkumishiivitist,
Sellise hiivitise maksimaalne sumnma on seisuga 31.
august 2006 12,966,000 EEK (829,000 EUR), 2005.
aastal oli see summa 6,480 000 EEK (414,000 EUR).

AS Tallink Grupp on rahvusvaheline laevafirma. Seepérast on tema éritegevus seotud valuutariski, kaubariski ja

intressimééra riskiga. Kontsern piirab riske siistemaatilise riskihalduse kaudu.

Finantsriskide juhlimine on wentraliseeritud ja
toimub Kontserni finantsdivisjonis, mis tegeleb
tHitarettevotete
rahastamisega ja ka koigi nende poolt voetavate

koigi Konbserni ja  tema
valuutariskide, intressiméidra riskide ja

krediidiriskide juhtimisega.

Valuutarisk

Kontserni valuutariskid tulenevad vilisvaluutas,
peamiselt USA dollarites ja Rootsi kroonides,
saadavatest ~ miligituludest ja  kantavatest
tegevuskuludest. Kontserni valuutariskid on seotud
USA dollariga, milles toimub laevakiituse ja
kindlustuse ostmine ja Rootsi krooniga, mis on
Rootsi liinidel kasutatav valuuta.

Kontsern piiiiab valuutatehingutest tulenevaid riske
vihendada tuleHsinstrumentide (forward- ja swap-
tehingud valuutaga) abil ja vilisvaluuta laekumiste

ja viljamaksete {ihtlustamisega. Valuutariski avatud

Tuletisinstrumente ei kasutata spekulatiivsetel
eesmarkidel, vaid ainult tegevusriskide

maandamiseks.

positsicone ei ole majandusaasta 16pu seisuga

tuletisinstrumentidega maandatud.

Alljargnevas tabelis on esitatud Kontserni avatud
valuutapositsioon seisuga 31. august 2006.

Kuna Eesti krooni ja euro vahetuskurss on
fikseeritud, on kroonides ja eurodes fikseeritud
rahalised varad ja kohustused esitatud koos. Selles
tulbas on toodud ka Venemaa rublades (RUR-ides)
fikseeritud finantsinvesteeringud ja -kohustused,

sest need summad ei ole eraldi esitamiseks olulised.

itartifen it
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Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

2006 EEK, EUR usD SEK _LVL Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 1,230,123 2,731 169,901 4,853 1,407,608
Nauded ostjate vastu, vihendatud
ebaltbendoliste nouete vorra 398,893 0 69,217 2 468,112
Muud finantsvarad 340,385 0 65,711 40 406,586
1,969,851 2,731 304,829 4,895 2,282,306
Volakohustuste lithiajaline osa -1,227,327 0 -771 0 -1,228,098
Volad tarnijatele -580,309 -13,655 -105,976 -4,809 -704,749
Muud lithiajalised kohustused -875,389 0 ~145,883 -3,225 -1,024,497
Vélakohustuste pikaajaline osa -13,752,829 0 0 0 -13,752,829
_ -16,435,854 -13,655 ~252,630 -8,034 -16,710,173
Avatud valuutapositsioon, EEK -14,466,003 -10,924 52,199 -3,139 -14,427 867
Avatud valuutapositsioon, EUR -924,546 -698 3,336 -201 -922,109
2005 EEK, EUR USsD SEK Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 183,955 0 142,831 326,786
Nouded ostjate vastu, vihendatud
ebatdensoliste nduete vorra 98,338 0 15,835 114,173
Muud finantsvarad 38,180 608 38,788
320,473 0 159,274 479,747
Volakohustuste lihiajaline osa -689,492 0 -981 -690,473
Volad rnijatele -204,524 -2,364 -22,841 -229,729
Muud lithiajalised kohustused -159,933 0 -13,204 -173,137
Volakohustuste pikaajaline osa -3,144,929 0 -935 -3,145,864
-4,198,878 -2,364 _-37,961 -4,239,203
Avatud valuutapositsicon, EEK -3,878,405 ~2,364 121,313 -3,759,456
Avatud valuutapesitsioon, EUR -247,87_5 -151 7,753 -240,273

Intressimdira risk

A5 Tallink Grupp intressimiéira risk tuleneb rahastamise ja rahavoogude juhtimise alasest tegevusest.

Intressimédra risk, s.b. voimalus, et intressimiirade koikumise t6Hu turul meutub finantsinstrumend; vadrtus

(diglase vddrtuse risk) voi sellest edaspidi saadav rahavoog (rahavoorisk), puudutab peamiselt iihest aastast

pikema tihtajaga kohustusi.

Intressiméiira riskihalduse

vihendada

intressikulusid, kuid

egsmirgiks  on

samas hoida

tulevaste intressimaksete volatilsust

vastuvdetavates piirides.

Kontsern kasutab oma volaportfelli intressimiira
seotud
tavaliselt

riskide haldamiseks intressimddraga

tuletisinstrumente,

intressivahetuslepinguid (swap) ja
intressimadraopisioone,
Alljirgnev  tabel annab iilevaate Kontserni

volakohustustest seisuga 31. august 2006 ja 2005
jaotatuna fikseeritud fa muutuva intressméira jargi.
Intressikandvate kohustuste jaotus kuni 1 aasta, 1-5
aasta ja fiile 5 aasta perioodide vahel baseeruh

For identification purpozas only
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fikseeritud intressimédradega kohustuse puhul kohustuste puhul aga intressi fikseerimise
tagasimakse tdhtajal, muutuva intressimiiradega perioodil.

tuhandetes EEK-ides

2006 <7 aasta 1-5 aastat _ Kokku

Fikseeritud mair
Kapitalirendi kohustus 40,607 9,951 50,558
Valakohustused 139,276 0 139,276

Muutuv miir

Pangalaenud (3- ja 6- kuu EURIBORil 14,765,761 0 14,765,761
pohinevad)
2005 <1 aasta 1-5 aastat Kokku

Fikseeritud miir

Kapitalirendi kohustus 051 935 1,916
Muud laenud 73,648 24,882 98,530
Volakohustused 58,747 134,559 193,306

Muutuv misr

Arvelduskrediit pangas 18,249 0 18,249
Pangalaenud (3- ja 6~ kuu EURIBORIl 3,524,336 0 3,524,336
pohinevad)

tuhandetes EUR-ides

2006 < 1 aasta 1-5 aastat Kokku

Fikseeritud miar
Kapitalirendi kohustus 2,596 636 3,232
Volakohustused 8,901 0 8,901

Muutuv miir

Pangalaenud (3- ja 6~ kuu EURIBORIl 943,704 0 943,704
pohinevad)
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1-5 aastat Kokku

2005 <1 aasta

Fikseeritud miir

Kapitalirendi kchustus 62 60 122
Muud laenud 4,707 1,590 6,297
Volakohustused 3,755 8,600 12,355
Muutuv miir

Arvelduskrediit pangas 1,166 1,166
Pangalaenud (3- ja 6- kuu EURIBORil 225,246 225,246
pohinevad)

Krediidirisk

Krediidirisk on kahju, mida Kontsern v&ib kanda,
kui tehingupartmer jitab oma finantskohustused
tditmata, Ostjate tasumata summadega seoses on
krediidirisk vihene klientide suure arvu téttu.
Maksimaalne krediidirisk, mis tuleneb Kontserni
tagatiseta néuetest, on bilansipdeva seisuga
861,100,000 EEK (55034000 EUR) ja 2005
153,373,000 EEK (5,802,000 EUR).

AS Tallink Grupp investeerib vabad likviidsed
vahendid lithiajalistesse inressikandvatesse
instrumentidesse. Taolistesse instrumentidesse on
olemuslikult kétketud krediidirisk.

Kiitusehinna risk

Varem on Kontsern kasutanud osa oma tegevuseks
vajamineva kittuse tulevase ostuhinna riski
maandamiseks swap-lepinguid. Lisaks votab
Kontsern sgltuvalt turuolukorrast klientidelt kiituse
eest lisatasu, et tasakaalustada korgete

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk tihendab seda, et Kontsernil ei
pruugi olla likviidseid vahendeid oma kohustuste
Oigeaegseks tditmiseks.

Kontserni eesmirk on hoida tasakaalu
finantseerimise jitkuvuse ja paindlikkuse vahel
kasutades pankade arvelduskrediite, vélakirju ja

muid voélainstrumente. Kontserni rahavoogude

Krediidiriski kujutavad endast ka Kontserni jaoks
positiivse asendusvidrtusega tuletisinstrumendid,
vittes arvesse Oiguslikke tasaarvelduslepingnid
(ISDA  lepinguid). Finantsiehingutest tulenevat
krediidiriski maandatakse mitmekesistamisega,
liksnes  korge  krediidireitinguga  partnerite
kasutamisega ja rangete piiride seadmisega iga
tehingupartmeriga seofud koondriskidele.

Kontserni  jaoks positiivse asendusvidrtusega
tuletisinstramentide diglane viiirtus oli 31. august
2006. aasta seisuga 11,633,000 EEK (743,000 ELIR} ja
31. augusti 2005. aasta seisuga 743,000 EEK (47,000
EUR).

kiitusehindade m&ju. 31. augusti 2006. aasta seisuga
ei olnud Kontsernil jdusolevaid kiitusehinna swap-

lepinguid.

voimalikult efektivseks juhtmiseks on loodud
Kontserni kontode siisteemid Eestis, Soomes,
Rootsis ja Latls, Vabad likviildsed vahendid
investeeritakse lithiajalistesse rahaturu
instrumenktdesse.  AS  Tallink Grupp on
likviidsusriski vdhendamiseks sdlminud kolm
arvelduskrediidilepingut.

For identification purposss only
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Finantsinstrumentide diglane viirtus

Kontserni juhtkonna hinnangul ei erine Kontserni
finantsinvesteeringute ja -kohustuste bilansiline
oluliselt nende vadrtusest.

viHdrtus diglasest

Tuletisinstrumentide &iglane véirtus on arvukatud

tildiselt aktsepteeritud matemaatilisi
hindamismeetodeid  kasutades,  pensionivara
Riskimaandus

Koik tuletisinstrumendid kajastatakse kas varade
vdi kohustustena. Vaatamata eesmirgile voetakse
need arvele diglases védrtuses. Paljud tehingud
kujutavad endast kiill riskimaandamist, kuid ei
standardi IAS 39 kohaste
riskimaandamise eesmirgil soetatud instrumentide

kvalifitseeru

kajastamise erireeglite alla. Niisuguste
tuletisinsbrumentide  diglase véirtuse muutused
kajastatakse otse kasumiaruandes: valuutaga seotud
forward-tehingute ja valuutaoptsioonide diglase
védrtuse muutused kajastatakse ridadel ,Kasum
valuutakorsi muutustest” ja ,Kahjum valuutakursi
muutustest” ning

intressivahetustehingute ja

Tuhandetes EEK-ides

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

oiglane véidrtus pohineb turuhindadel. Muude
finantsvarade ja -kohustuste éiglase vadrtuse
médramisel kasutatakse diskonteeritud rahavoo
meetodit.

intressimdidra  optsioonide  odiglase  vidrtuse

muutused ridadel , Intressitulu” ja , Infressikulu”.

Kui rahavoo riskimaandamissuhe peegeldab riski

efektivset maandamist, kajastatakse Giglase
vadrtuse muutused otse omakapitali
riskimaandusreservis ning eemaldatakse sealt
vastavalt  riskimaandusinstrumendiga  seotud

tegelikele maksetele.

Riskimaandustehingute Giglane védrtus oli aasta

16pu seisuga jairgmine:

Riskimaandamise eesmirgil soetatud Tihtaeg 2006 2005
tuletusinstrument
Oiglane Oiglane

Nominaal  viiirtus Nominaal vidrtus
Intressivahetusleping, mis kvalifitseerub
riskimaandamise eesmérgil soetatud
tuletisinstrumendina 2013 1,564,660 -7,636 0 0
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmirgil soetatud
tuletisinstrumendina 2007 53,088 430 106,177 -913
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmiirgil soetatud
tulelisinstrumendina 2012 1,157,848 11,203 0 0
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmirgil soetatud
tuletisinstrumendina 2013 2,065,351 -16,523 0 0
Positiivse vidrtusega derivatiivid kokku 11,633
Negatiivse viilirtusepga derivativid kokku 24,159 913

For idertification purposes oaly
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Majandusaasta aruanne 2005/2006
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Riskimaandamise eesmiirgil soetatud Tihtaeg 2006 2005
tuletusinstrument
Oiglane Oiglane

Nominaal  viirtus Nominaal vidrius
Intressivahetusleping, mis kvalifitsearub
riskimaandamise eesmiérgil soetatud
tuletisinstrumendina 2013 100,000 -488 0 0
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmargil soetatud
tuletisinstrumendina 2007 3,393 27 6,786 -58
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmérgil soetatud
tuletisinsbrumendina 2012 74,000 716 0 0
Intressivahetusleping, mis ei kvalifitseeru
riskimaandamise eesmirgil soetatud
tuletisinstrumendina 2013 132,000 -1,056 0
Positiivse vadrtusega derivatiivid kokku 743
Negatitvse vidrtusega derivatiivid kokku 1,544 58

Lisa 24 BILANSIPAEVA JARGSED SUNDMUSED

AS Tallink Grapp ostis 500,000 EEK (32,000 EUR) eest hr. Peter Rooselt temale kuuluva 30%-lise vihemusosaluse
AS-i Tallink Grupp titarettevottes OU TLG Meedia. Selle tehingu jirel on AS Tallink Grupp OU TLG Meedia

ainuomanik.

28. septembril 2006 tegi Kontsern 11,000,000 EUR suuruse ettemakse Aker Finnyards OY-le (vaata ka Lisa 21).

For identification purposes only
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Lisa 25 EMAETTEVOTTE POHIARUANDED TULENEVALT EESTI RAAMATUPIDAMISE
SEADUSEST
KASUMIARUANNE

31. angustil Ioppenud aasia kohta

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides
2006 2005* 2006 2005*
Miiigitulu 3,360,264 2,543,015 214,760 162,528
Miiiicdud kauba ja teenuse kulu -2.853,203 -2,182,565 -182,353 -139,491
Brutokasum 507,061 360,450 32,407 23,037
Turustuskulud -230,567 -191,337 -14,736 -12,228
Uldhalduskulud -114,971 -83,594 -7.,348 -5,343
Muud dritulud 5,151 1,303 329 83
Muud drikulud -545 -278 -34 -18
Finantstulud 121,092 8,935 7,739 571
Finantskulud -526,525 -261,799 -33,651 -16,732
Kasum sidusettevotetest 0 3,643 0 233
Aruandeaasta puhaskasum -239,302 -162,679 -15,294 -10,397

* “korrigeeritud”

”
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BILANSS

31. augusti seisuga

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid
Nouded ja ettemaksed
Derivatiivid

Maksuvara

Varud

Pohivara

Investeeringud tiitarettevatetesse
Muud finantsvarad ja ettemaksed
Materiaalne pdhivara

Immateriaalne vara

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lihiajalised kohustused
Intressikandvad vélakohustused
Muud finantsvarad ja ettemaksed
Derivatiivid

Maksukohustused

Pikaajalised kohustused
Intressikandvad volakohustused
Muud pikaajalised kohustused

Kohustused kokku

Omakapital

Aktsiakapital

Ulekurss

Registreerimata akisiakapital ja tilekurss
Reservid

Jaotamata kasum

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU

* “korrigeeritud”

Majandusaasta aruanne 2005/2006
Raamatupidamise aastaaruanne

tuhandetes EEK-ides

tuhandetes EUR-ides

2006 2005* 2006 2005*
747,567 148,340 47,778 9,481
1,429,835 438,996 91,383 28,057
11,633 0 743 0
302 51 19 3
64,231 40,103 4,105 2,563
2,253,568 627,490 144,028 40,104
821,512 801,880 52,504 51,249
4,938,908 734,354 315,654 46,934
7,848,596 2,182,630 501,617 139,496
869 1,692 56 108
13,609,885 3,720,556 869,830 237,787
15,863,453 4,348,046 1,013,859 277,891
1,075,511 582,617 68,738 37,236
1,967,161 1,105,419 125,724 70,640
24,159 0 1,544 0
43,349 22,794 2,771 1457
3,110,180 1,710,830 198,777 109,342
8,866,102 2,304,798 566,647 147,303
49,011 50,441 3,132 3,224
8,915,113 2,355,239 569,779 150,527
12,025,293 4,066,069 768,556 259,869
1,415,000 1,100,000 90,435 70,303
2,012,394 0 128,615 0
1,475,727 0 94,316 0
19,864 27,500 1,270 1,758
-1,084,825 -845,523 69,333 -54,039
3,838,160 281,977 245,303 18,022
15,863,453 4,348,046 1,013,859 277,891

For identification pUrposes only
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

31. augustil ioppenud aasta kohta

tuhandetes EEK-ides tuhandetes EUR-ides

2006 2005% 2006 2005*
Rahavood dritegevusest
Aruandeaasta puhaskasum -239,302 -162,679 -15,294 -10,357
Korrigeerimised 1,049,667 507,589 67,086 32,441
Amortisatsioon 645,181 418,063 41,234 26,719
Puhas intressikulu 404,836 252,168 25,874 16,117
Muud korrigeerimised =350 -3,643 22 -233
Aritegevusega seotud kohustuste
muutused -2,556,855 -50,987 -163,413 -3,259
Varude muutused -24,128 -816 -1,542 -52
Aritegevusega seotud kohustuste
muutused 876,373 352,368 56,010 22,520
-894,245 804,476 -57,153 51,415
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pShivara
soeltus -13,803 -4,589 -882 =203
Antud laenude tagasimaksed 512,614 138,766 32,762 8,869
Laenude andmine -1,615,948 -266,357 -103,278 -17,023
Laekumised sidusettevStete miitigist 5,000 o 320 0
Sidusettevitete soetamine -19,632 -300,666 -1,255 -19,216
Saadud dividendid 350 1,200 22 77
‘Saadud infkressid 103,060 4,202 6,387 269
-1,028,359 427,444 -65,724 -27,317
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumised aktsiate emiteerimisest 3,668,735 0 234,475 0
AKklsiate emiteerimisega seotud
tehingukulud -132,891 0 -8,493 0
Lackumised laenudest ja volakirjadest 0 458,028 0 29,273
Laenude ja volakirjade tagasimaksed -196,553 -209,792 -12,562 -13,408
Kasutatud arvelduskrediidi muutus -18,249 18,249 -1,166 1,166
Kapitalirendi pohimaksete tasumine -585,530 -408,563 -37,423 -26,112
Makstud intressid -213,681 -257,834 -13,657 -16,479
2,521,831 -399,912 161,174 -25,560
RAHAVOOD KOKKU 599,227 -22,880 38,297 -1,462
Raha ja raha ekvivalendid:
- perioodi alguses 148,340 171,220 9,481 10,943
- suurenemine (+) / vihenemine (-) 599,227 -22,880 38,297 -1,462
- perioodi l6pus _ 747,567 148,340 47,778 9,481
* “korrigeeritud”
For identification PUIRGSEs only
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AUDIITORI JARELDUSOTSUS AS TALLINK GRUPP AKTSIONARIDELE

Oleme auditeerinud AS Tallink Grupp (edaspidi “ettevdte™) ja tema titarettevatete (edaspidi
koos “kontsern™) 31. august 2006. a 16ppenud majandusaasta kohta koostatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet (edaspidi “raamatupidamisaruanne™), mis on lisatud meie
poolt identifitseerituna. Raamatupidamisaruande digsuse eest on vastutav ettevdtte juhtkond.
Meie kohustus on avaldada auditi  tulemusele tuginedes arvamust nimetatud
raamatupidamisaruande kohta.

Tiitaretievote Silja Oy Ab, mille varad seisuga 31. august 2006. a ja sel kuupédeval [&ppenud
majandusaasta miifigitulu kontserniviélistele ostjatele moodustasid 32% ja 21% vastavatest
konsolideeritud niitajatest ning mis sisalduvad kontserni konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes, on auditeeritud teise audiitort poolt. Me ei ole tlitarettevdtte raamatupidamise
aastaaruannet auditeerinud, kuid me oleme saanud tiitarettevdtte audiitort jireldusotsuse ja
oma jidreldusotsuses oleme kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
sisalduva tiitarettevatte Silja Oy Ab finantsniitajate osas tuginenud vaid teise audiitori
jareldusotsusele.

Viisime oma auditi 1ibi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega, Need standardid
nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldaks p&hjendatud
kindlustundega otsustada, kas raamatupidamisaruanne on koostatud olulises osas korrektselt.
Auditi  kdigus  kontrollitakse  viljavdtteliselt  tdendusmaterjale,  millel  pdhineb
raamatupidamisaruandes esitatud informatsioon. Audit hélmab ka juhtkonna poolt kasutatud
arvestusprintsiipide ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist anaititisi
ning seisukohavdttu raamatupidamisaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et meie
audit ja teise andiitori jareldusotsus annavad meile pdhjendatud aluse arvamuse avaldamiseks.

Tuginedes meie poolt ldbiviidud auditile ja teise audiitori jireldusotsusele, kajastab meie
arvates raamatupidamisaruanne kdigis olulistes osades &iglaselt kontserni finantsseisundit
seisuga 31. august 2006. a ning nimetatud kuup#eval l6ppenud majandusaasta tegevuse
tulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, mis on
vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Hinn, 7. detsember 2006. a

Tanno Lipdpere
Ernst & Young Baltic AS

A Member of Ernst & Young Glohal




